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 جزوه آموزشی آشنائی با بورس
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 به همراه پاسخ به سوالات کاربران آنلاین کارگزاری ستاره جنوب  سوالات رایج بورس

دارایی های یك شرکت یا کارخانه است. دارنده سهم به همان نسبتی که سهام سهم به معنای بخشی از  سهم چیست؟

 .در اختیار دارد در مالكیت شرکت و یا بنگاه تولیدی شریك است

وقتی شخصی سهام شرکتی را خریداری کند، سهامدار آن شرکت محسوب می شود و دارای  خرید سهام چه نفعی دارد؟

مهمترین آن دادن رأی برای انتخاب اعضای هیات مدیره به منظور اداره شرکت و حقوقی در آن شرکت خواهد بود که 

دریافت سود سهام و مزایای سالانه و حق خرید سهام جدید در مواقع افزایش سرمایه است. افزون بر این معمولاً خرید 

عمل می کند، یعنی هر چه ارزش پول کمتر می شود، ارزش سهام  تورم سهام از نظر حفظ ارزش سرمایه در جهت عكس

 .افزایش می یابد
 

با توجه به امكاناتی که بورس در سهامداران شرکت های پذیرفته شده در بورس از چه مزایایی استفاده می کنند؟

اختیار دارد می تواند با اعزام نمایندگان خود به مجامع عمومی شرکت ها و از طریق مؤسسات حسابرسی معتمد بورس از 

در ضمن اگر سهامداران  .تضییع حقوق سهامداران جزء که از طریق بورس سهامدار شده اند ، در شرکت جلوگیری نماید

 .د را از طریق این بازار به سهم تبدیل کننداحتیاج به پول نقد داشته باشند می توانند سهام خو

در خرید سهام محدودیتی وجود ندارد و هرکس می تواند از یك سهم تا هر  با چه بودجه ای می توان سهام خرید؟

حداقل سرمایه برای ورود به بورس محدودیت خاصی ندارد. البته برای خرید  .تعدادی که مایل باشد، سهم خریداری نماید

 .هزار تومان باشد ۱۰۰هام حداقل مبلغ سفارش باید آنلاین س

بله، در این زمینه هیچ گونه محدودیتی وجود  آیا می توان برای فرزندان صغیر یا افراد تحت تكفل سهام خرید؟ 

 .ندارد

 قیمت سهم غالباً تحت تأثیر دو گروه از عوامل استقیمت یك سهم تحت تأثیر چه عواملی است؟

 .وضعیت شرکت هایی که سهام آن ها در بورس مورد معامله قرار می گیردعوامل درونی یعنی  

 .عوامل بیرونی که غالباً شرکت ها بر آن کنترلی ندارند، مانند عوامل اقتصادی و سیاسی 

خیر، اولاً شرکت ها باید به صورت سهامی عام آیا سهام تمام شرکت ها در بورس مورد معامله قرار می گیرد؟ ●

 .درج شده باشد بهادار اوراق این که قیمت آن ها در فهرست نرخ های بورس باشند و دوم

نیازمند پارهای اطلاعات از جمله تاریخ سهامداران پس از خرید سهم  خدمات سهام پس از فروش چه خواهد بود؟

تشكیل مجامع و چگونگی پرداخت سود سهام می باشند. سهامداران می توانند این گونه اطلاعات را از کارگزار خود و یا از 

 .رسانه های گروهی و روابط عمومی بورس کسب کنند

 

https://www.bourseiness.com/dictionary/inflation
https://www.bourseiness.com/dictionary/inflation
https://www.bourseiness.com/dictionary/securities
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الف( در مجامع عمومی  برخوردار است؟سهامدار در مجامع عمومی عادی و فوق العاده شرکت ها از چه حقوقی 

ب( در مجامع عمومی  .عادی، سهامدار می تواند در زمینه تصویب صورت هایی مالی سالیانه اظهار نظر و اعلام رأی نماید

فوق العاده، سهامدار می تواند نسبت به چگونگی افزایش سرمایه، مقدار آن و منابع تأمین آن از طریق آورده نقدی ، سهام 

.زه و تبدیل مطالبات سهامداران اظهار نمایدجای . 

و تشكیل مجمع عمومی، طبق قانون  مالی سال پس از پایان سهامداران چگونه سود سهام خود را دریافت می کنند؟

ماه از تاریخ تصویب هستند حتی در صورتی که  ۸تجارت، شرکت ها موظف به پرداخت سود سهم مصوب مجمع ظرف 

 .صاحب سهم اقدام به فروش سهم بعد از برگزاری مجمع کند، مستحق دریافت سود سهام فروش رفته خواهد بود

سهامدارانی که قبل از تاریخ تشكیل سرمایه شرکت ها مشارکت نمایند؟چگونه سهامداران می توانند در افزایش 

 .مجمع عمومی فوق العاده اقدام به خرید سهام نمایند ، مستحق دریافت سهم ناشی از افزایش سرمایه شرکت خواهند بود

ت اسمی و یا رایگان لازم به یادآوری است که مزایایی ناشی از افزایش سرمایه می تواند به صورت دریافت سهام به قیم

 .باشد که این خود در بر گیرنده سود قابل ملاحظه ای برای سهامداران است

گذاری  های سرمایهها از انواع صندوق ”ETF“:پاسخ چیست؟ لطفا در این ابزار مالی توضیح دهید؟ ”ETF”پرسش

گذاران فراهم می  را برای سرمایههستند که امكان معامله سبدی از سهام یك شاخص و یا سبد انتخابی از یك شاخص 

هر واحد در پایان روز محاسبه و مبنای خرید و  ”NAV“ گذاری مشترک که های سرمایه اما بر خلاف صندوق .نمایند

ها از یك سو  ”ETF”.توان همانند سهام در طول یك روز معاملاتی معامله کرد ها را می ”ETF”گیرد، فروش قرار می

گذاری شده و معادل آن قیمت در روز معامله  ها قیمت سرمایه گذاری، بر اساس خالص ارزش داراییهای همانند صندوق

های سرمایه گذاری با سرمایه ثابت امكان دارد به قیمتی متفاوت از خالص ارزش  شوند و از سوی دیگر همانند صندوق می

 های از دیگر مزیت .سرمایه گذاری را دارا است دارایی هایشان معامله شوند و بنابراین ویژگی هر دو نوع صندوق

“ETF”گذاران خریدار گذاری می باشد، زیرا سرمایه های سرمایهارزان بودن آنها نسبت به سایر صندوق “ETF”  از طریق

استناد های بازاریابی برای صندوق وجود ندارد.همچنین به  کارگزاران معاملات خود را انجام می دهند و بنابراین هزینه

قانون  44های کلی اصلای مالی جدید در راستای تسهیل اجرای سیاستقانون توسعه ابزارها و نهاده“ 7ماده  ۱مفاد تبصره 

های سرمایه گذاری قابل معامله و صدور و ابطال آنها گذاری انواع صندوقبابت نقل و انتقال واحدهای سرمایه“اساسی 

 .گردد هیچگونه مالیاتی اخذ نمی

عمولاً مجمع های عمومی شرکت ها که برای بستن سود پایان سال مالی برگزار میشه حدوداً در چه ماه هایی م

ماه پس از پایان  4سال مالی اکثر شرکتها پایان اسفنده و چون شرکت موظف هست که مجمع عادی رو حداکثر  هستش؟

های تاریخ برگزاری مجامع برخی شرکت. خرداد برگزار میشهها در تیر و سال مالی برگزار کنه، بنابراین مجامع این شرکت

ماه ها در آذر یا دیمثلا سال مالی اکثر نمادهای گروه ساختمانی پایان شهریوره و بنابراین مجامع این شرکت دیگه متفاوته

https://www.bourseiness.com/dictionary/fiscal-year
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د، در منوی و در صفحه مشخصات نما tsetmc.com تاریخ برگزار مجمع هر شرکت رو میتونید در سایت .برگزار میشه

 بالا که نوشته آگهی مجمع مشاهده کنید

 

اصولا نوسان گیری یعنی چی و چجوری باید انجام بشه؟ آیا ساعت خاصی داره؟ از کجا میشه فهمید سهمی 

 گیری یعنی کسب سود از نوسانات قیمت سهام در بازه کوتاه مدتنوسان واسه نوسان گیری مناسب هست یا نیست؟

ها روزانه خرید و فروش میكنن، یعنی سهمی رو خریده و در همون روز های متفاوتی دارند، بعضیاستراتژیگیرها نوسان

های دیگه پس از خرید سهم تا زمانی که سهم مثبت هست نگهش میدارن و به محض اولین منفی، میفروشن ولی بعضی

های نزولی و صعودیشون در نمودار قیمت موج هایی کهگیرها معمولا در سهمبه نظر میرسه نوسان .سهم رو میفروشن

گیرها هستن که فقط روی یك یا چندسهم تر هست فعالیت میكنن. برخی نوسانبینیپیش ها قابلبیشتر از سایر سهم

 …گیری کردند که روند معاملات اون سهم کاملا دستشون اومدهها نوسانانگشت شمار فعال هستن و انقدر در این سهم

گیری مهارت و تر باشه نیاز به مهارت بیشتری دارید. برای نوسانگذاری کوتاهه زمانی موردنظر شما برای سرمایههرچه باز

 .گذاری با دیدبلندمدت داشته باشیمتجربه خیلی بیشتری لازم هست تا اینكه بخوایم سرمایه

 

ن سهم نمیشم؟یا مثلا اگه وسپه میخوام بدونم اگه سهمم رو از پردیس بفروشم دیگه مشمول افزایش سرمایه ای

نیازی نیست برای سهم توضیح جداگانه داده  رو بفروشم سود مجمع این سهم به حسابم نمیاد؟توضیح میدید لطفا؟

اگر وقتی که مجمع افزایش سرمایه برگزار شد، سهام این شرکت رو در پرتفوی  بشه. همه سهم ها قانون یكسانی دارند

در مورد سود هم همینطور، شما اگه  .یا سهام جایزه افزایش سرمایه به شما هم تعلق میگیرهها تقدمداشته باشید، حق

بنابراین زمان  .زمانی که مجمع سالیانه شرکت برگزار میشه سهامدار شرکت باشید، سود نقدی سهم به شما تعلق میگیره

 .برگزاری مجمع هستخرید یا فروش سهام ملاک نیست، مهم مالك بودن سهام شرکت در زمان 

چندوقت پیش تعدادی حق تقدم خریدسهام ازنمادی درپرتفوی خودم منعكس شدومن هم همه آنها رافروختم 

سوالم این است من که بابت خریداین حق تقدم پولی پرداخت نكرده بودم.الان چی میشود.آیا ازسهام اصلیم 

سهامدار شرکت بوده اند تعلق  که در زمان افزایش سرمایهکسانی  ها به رایگان از طرف شرکت بهحق تقدم؟ کسرمیكنند

 .از تعداد سهام اصلی شما کم نخواهد شد .میگیرد

 تفاوت سامانه معاملات بر خط )آنلاین( و معاملات اینترنتی )آفلاین( چیست؟

و پس از  دنمای یم افتیدر یرا از کارگزار نیو کلمه عبور معاملات آنلا ینام کاربر یمشتر نیدر معاملات آنلا

. دنمای یفروش سهام خود را به هسته معاملات ارسال م ای دیخر یها، بدون واسطه سفارش نیورود به سامانه آنلا

 است. ریامكان پذ یتوسط مشتر نیدر سامانه آنلا ایلحظه تبه صور نیو لغو سفارشات آنلا شیرایامكان و
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به قسمت  ،یاز کارگزار ینترنتیو کلمه عبور معاملات ا یبرنام کار افتیپس از در یمشتر ینترنتیمعاملات ا در

 ای دیدرخواست خر یهافرم لیشرکت مراجعه کرده و با تكم یاصل تیدر سا ینترنتیا انیخدمات حساب مشتر

 .کندیسفارش خود را در سامانه کارگزار ثبت م ،ینترنتیفروش ا

 

 شرکت کارگزاری ستاره جنوب چیست؟مدارک مورد نیاز برای افتتاح حساب معاملات آنلاین 

 اصل شناسنامه 

 اصل کارت ملی 

 شماره حساب بانكی 

 )کپی مدرک تحصیلی )حداقل دیپلم 

 (…های کارگزاری )احراز هویت، قرارداد آنلاین، قرارداد اینترنتی وتكمیل فرم 

 آدرس های سامانه معاملات آنلاین کارگزاری ستاره جنوب چیست؟

های موجود از مرورگر گوگل کروم یا سامانه آنلاین از طریق هر کدام از لینكبهتر است برای ورود به 

 .فایرفاکس استفاده نمایید

https://sjbourse.ir  
https://online.sjbourse.com )آنلاین( 

http://c.sjbourse.com/User/Login )آفلاین( 

 

 آیا انجام معاملات آنلاین از طریق تلفن همراه و تبلت امكان پذیر است؟

توانید اقدام به معامله می ANDROID و IOSهمراه، نسخه همراه تریدربله، در حال حاضر از طریق نرم افزار  

 .آنلاین از طریق تلفن همراه و تبلت نمایید

 معاملات اوراق بهادار بورس تهران در چه ساعاتی انجام می گیرد؟

روزهای شنبه تا چهارشنبه هر هفته به جزء روزهای تعطیل  ۱۲:۳۰تا  ۰۹:۰۰بهادار از ساعت  معاملات اوراق 

یابد که در آن ادامه می ۰۹:۰۰شروع و تا ساعت  ۸:۳۰گشایش بازار از انجام می شود. همچنین ساعت پیش

 .شودای انجام نمیامكان ثبت، ویرایش و حذف سفارشات وجود دارد اما معامله

https://sjbourse.ir/
https://online.sjbourse.com/
http://c.sjbourse.com/User/Login
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 چه مدت پس از دریافت نام کاربری و کلمه عبور می توان به سامانه آنلاین وارد شد؟

فعال خواهد  یك روز بعد ، نام کاربری شما ستاره جنوبپس از دریافت نام کاربری و کلمه عبور از کارگزاری  

 .تماس حاصل نمایید ۲۰6داخلی( ۰۲۱-66465۹7۸شد. در غیر اینصورت با بخش پشتیانی سیستم )

 اولویت انجام سفارشات در سامانه معاملات چگونه است؟

بهادار با بیشترین بر اساس اولویت قیمت، یك سفارش خرید )فروش( اوراق  اول قیمت سفارش، دوم زمان سفارش

که زودتر وارد  گیرد و بر اساس اولویت زمان، سفارشی)کمترین( قیمت در ابتدای صف خرید )فروش( قرار می

های شود که سفارشگیرد. معامله هنگامی انجام میسامانه معاملات شود جلوتر از سفارش هم قیمت خود قرار می

 خرید و فروش قیمت یكسان داشته باشند

 رکت مدیریت فناوری بورس تهران چیست؟سایت ش

های خود )قیمت بر حسب ریال(، حجم معامله، ارزش معامله، اطلاعات توانید اطلاعات کامل سهمشما همواره می 

مشاهده  www.tsetmc.com تهران، بورس فناوری مدیریت شرکت سایت از لحظه در را( …امورسهام و

 .نمایید

 امانه معاملات آنلاین را مشاهده کنیم؟چگونه سابقه سفارشات خود در س

توانید سفارشات و معاملات روز را مشاهده پس از ورد به سامانه آنلاین در قسمت سفارشات در صف و معاملات می

های مورد نظر در قسمت دفتر سفارشات این امكان برای کنید، اما برای مشاهده کلیه سفارشات ارسالی در تاریخ

 .شما فراهم شده است

 توان مبلغ حاصل از فروش سهم را در همان روز دریافت کرد؟آیا می

روز کاری پس از فروش سهام با توجه به ثبت درخواست پرداخت وجه از طرف مشتری به ۲خیر. مبلغ مورد نظر  

 .حساب ایشان واریز خواهد شد

 همان را بفروشد؟آیا ممكن است کسی در اولین دقایق بازار بورس سهامی را بخرد و ساعتی بعد 

 .بله. با راه اندازی سیستم جدید معاملات امكان فروش سهامی که همان روز خریداری شده وجود دارد 

 شود؟در معاملات آنلاین چه هنگام پول از حساب مشتری بلوکه می



7 
 

ارش به در معاملات آنلاین پس از ارسال سفارش خرید، پول از حساب شما در نزد کارگزاری به میزان ارزش سف

گردد. در صورت انجام معامله در روز، پول از حساب شما برداشت شده اما در صورت عدم علاوه کارمزد، بلوکه می

 .انجام سفارش پس از پایان جلسه معاملاتی پول بلوکه شده مجدداً از حساب شما آزاد خواهد شد

 

رگزاری( را در سامانه آنلاین توانند درخواست پرداخت وجه )دریافت وجه از کامشتریان چگونه می

 ثبت نمایند؟

پس از ورود به سامانه آنلاین ابتدا گزینه درخواست پرداخت وجه را کلیك نمایید. میزان وجه قابل برداشت به 

تاریخ برای شما مشخص شده است. با انتخاب گزینه موردنظر، در آن تاریخ مبلغ درخواستی به حساب شما واریز 

روز کاری بعد از فروش قبل از ساعت ۲ذکر است حتما درخواست پرداخت وجه خود را تا خواهد شد. لازم به 

 .در سیستم ثبت نمایید ۱4:۰۰

توانند سقف خرید خود را جهت خرید سهام شارژ نمایند؟ )واریز وجه به حساب مشتریان چگونه می

 کارگزاری(

ید گزینه پرداخت الكترونیكی را جهت واریز آنی توانپس از ورود به سامانه آنلاین خود در سمت راست صفحه می 

 وجه به حساب کارگزار انتخاب نمایید. )داشتن رمز دوم کارت برای واریز اینترنتی الزامی است(. 

و همچنین انواع اوراق مشارکت و اخزا در سیستم  ETF آیا امكان خرید و فروش واحدهای صندوق

 معاملاتی آنلاین وجود دارد؟

 .حتما از طریق لینك بانكی خود اقدام به خرید نماییدبله، باید 

هایی امكان لینك کردن توسط کارگزاری وجود منظور از لینك کردن حساب چیست؟ برای چه بانك

 دارد؟ مراحل لینك کردن حساب چیست؟

ما بانك هنگام مراجعه به کارگزاری و احراز هویت از شما شماره حساب دریافت خواهد شد. اگر حساب بانكی ش 

 .ملت، سامان باشد، امكان لینك حساب شما در سیستم آنلاین امكان پذیر است

-لینك حساب به این معنی است که به جای پرداخت الكترونیك به حساب کارگزاری به منظور خرید سهام، می

 !توانید مستقیم از حساب بانكی خود اقدام به خرید سهم نمایید
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در هنگام مراجعه به کارگزاری فرم تقاضای فعالسازی لینك حساب ملت را  فعالسازی لینك حساب بانك ملت:

دریافت کرده و به نزدیك ترین شعبه بانك ملت )نیازی نیست الزاماً شعبه اصلی شما باشد( مراجعه نمایید و پس 

 .یل دهیداز دریافت فرم تاییدیه فعالسازی حساب ملت از بانك، آن را به کارگزاری جهت فعالسازی نهایی تحو

فعالسازی لینك حساب بانك سامان: در این حالت نیاز به مراجعه حضوری به کارگزاری نیست. شما می توانید با 

داشتن رمز نت بانك، وارد سامانه نت بانك بانك سامان خود شوید و در قسمت معاملات بازار سرمایه درخواست 

 .زی حساب شما انجام خواهد شدساعت فعالسا ۲4خود را ثبت نمایید در این حالت پس از 

 

اگر مشتری از حساب بانكی خود اقدام به خرید سهم یا اوراق نماید، آیا مبلغ حاصل از فروش به 

 شود؟حساب بانكی مشتری یا به حساب کارگزاری واریز می

ه مبلغ حاصل از فروش به حساب کارگزاری واریز خواهد شد. سپس مشتری با ثبت درخواست پرداخت وجه وج

 .روزکاری پس از فروش( دریافت خواهد کرد۲خود را )

 

 کارگزار ناظر کیست و چه نقشی بر عهده دارد؟

با راه اندازی سامانه جدید معاملات، دارایی سهامداران در هر یك از نمادهای معاملاتی زیر نظر یك کارگزار قرار  

توانند با مراجعه به هر یك از کارگزاران سهامداران میشود. هرچند خواهد گرفت که به آن کارگزار ناظر گفته می

نسبت به خرید سهام اقدام نمایند اما سهامداران دارایی سهام خود را در هر نماد معاملاتی صرفاً از طریق کارگزار 

ی زیر توانند به فروش برسانند. ممكن است دارایی سهامدار در یك نماد معاملاتناظر خود در آن نماد معاملاتی می

 .نظر یك کارگزار ناظر و در نماد معاملاتی دیگر زیر نظر کارگزار ناظر دیگری باشد

 ام ممكن است در پرتفوی خود مشاهده نكنم؟چرا سهمی را که از طریق آنلاین خریداری کرده

توانید ا نمیباشد شما در پرتفوی خود این سهم ر ستاره جنوبکه کارگزار ناظر سهم شما کارگزاری غیر از زمانی 

 ستاره جنوبتوانید اقدام به فروش سهم نمایید. ممكن است کارگزار ناظر سهم شما کارگزاری ببینید و مسلما نمی

 …خرید کرده باشید( ولی به دلیل افزایش سرمایه، انتقال بازار و ستاره جنوبباشد )تنها سهم را از کارگزاری 

 باید هم صورت آن در که باشد یافته تغییر( مرکزی گذاریردهسپ) فرضپیش حالت به شما سهم ناظر کارگزار

 .دهید ناظر کارگزار تغییر

 شود؟چگونه انجام میستاره جنوب گزاری رتغییر کارگزار ناظر در کا
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دارایی سهامداران در هر یك از نمادهای معاملاتی زیر نظر کارگزاری است که مشتری برای اولین بار سهم موردنظر 

شود. سهامداران صرفاً از طریق کارگزار ناظر را از آن کارگزار خریداری کرده است که به آن کارگزار ناظر گفته می

به فروش برسانند. جهت فروش سهمی که کارگزار ناظر آن  توانند دارایی خود راخود در آن نماد معاملاتی می

نیست لازم است کارگزار ناظر آن نماد تغییر داده شود. تغییر کارگزار ناظر از هر یك از دو  ستاره جنوبکارگزاری 

 :امكان پذیر است ستاره جنوبروش مراجعه حضوری در کارگزاری 

 توجه

انجام شده باشد  ستاره جنوبروی نماد مورد نظر از طریق کارگزاری  تنها در صورتی که آخرین معامله شما بر -۱

 .)مانده سهم در کارگزاری دیگر صفر باشد( تغییر ناظر شما بدون ارائه برگه سهم امكان پذیر است

بایستی هماهنگی با کارگزار مقابل جهت در صورتی که سهام شما از طریق کارگزاری دیگر فریز شده باشد، می -۲

 .فریز را انجام دهید و پس از آن اقدام به ثبت درخواست تغییر کارگزار ناظر در سامانه آنلاین نماییدرفع 

  ستاره حضوری: با همراه داشتن آخرین برگه سهم و اصل کارت ملی و شناسنامه خود به شعب کارگزاری

را تكمیل نمایید. یك روز کاری بعد ناظر سهم تغییر ” درخواست تغییر ناظر“مراجعه کرده و فرم  جنوب

 .خواهد کرد

 مدارک لازم برای تغییر ناظر چیست؟

اصل مدرک شناسایی معتبر، آخرین برگه سهام مورد نظر ممَهور به مهر شرکت کارگزاری قبلی و یا امور سهام، 

اظر )حقیقی/حقوقی( نزد کارگزاری جدید .لازم بذکر است سهم یك روز کاری بعد تكمیل فرم درخواست انتقال ن

 .از تغییر ناظر قابل معامله خواهد بود

 برگه سهام چیست؟

ای است که نماینده تعداد سهامی است که صاحب آن در شرکت سهامی دارد و برگه سهام سند قابل معامله 

ت، نام و مشخصات دارنده سهام و مبلغ اسمی سهم بر روی آن اطلاعات مهمی از قبیل نام شرکت، شماره ثب

 .نوشته شده است

 افزایش سرمایه چیست؟

های خود به منابع مالی جدید نیاز داشته باشد، با پیشنهاد هیئت مدیره، گاه شرکت برای توسعه فعالیتهر 

دهند تا گیری قرار میرسی و رأیالعاده مورد برسهامداران شرکت افزایش سرمایه را در جلسه مجمع عمومی فوق

 .سرمایه شرکت به میزان مورد نظر افزایش یابد
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 های افزایش سرمایه چیست؟روش

 :توانند سرمایه خود را افزایش دهندها از سه روش میشرکت

 الف( از محل سود انباشته و اندوخته طرح و توسعه در قالب سهام جایزه،

 تقدم،در قالب حقب( از محل آورده نقدی و مطالبات 

 .ج( از محل صرف سهام

دهد و برای این کار نیازی به سرمایه را به سهامداران می در روش اول، شرکت سهام جدید ناشی از افزایش

 .باشدپرداخت وجه توسط سهامداران نمی

تقدم )به قریال برای هر ح ۱۰۰۰در روش دوم، شرکت سهام جدید ناشی از افزایش سرمایه را به ازای دریافت 

 .فروشدقیمت اسمی سهم( به سهامداران می

نویسی تقدم سهامداران، سهام جدید ناشی از افزایش سرمایه به قیمت بازار مورد پذیرهدر روش سوم با سلب حق

 .گیردکلیه متقاضیان قرار می

 نویسی چیست؟پذیره

و و پرداخت یا تعهد پرداخت وجه کامل آن طبق عبارت است از فرآیند خرید اوراق بهادار از ناشر و یا نماینده ا 

 .قرارداد

 گیرد؟در چه صورت افزایش سرمایه شرکت به سهامداران تعلق می

العاده شرکت مبنی بر گیرد که در تاریخ اجرای مصوبه مجمع عمومی فوقافزایش سرمایه به سهامداری تعلق می

 .افزایش سرمایه، مالك سهام شرکت باشد

 گیرد؟ شرایط خرید آن چیست؟کسانی تعلق میتقدم به چه حق

 گیرد. این افراد تقدم تعلق میالعاده در اختیار داشته باشند حقبه کسانی که سهام شرکت را در تاریخ مجمع فوق
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نویسی یا گذاران واگذار نمایند )فروش حق در مهلت پذیرهتقدم خود را در بورس به سایر سرمایهتوانند حقمی

تقدم در بازار نیاز به شرایط خاصی نیست. تنها باید بتوانید در مهلت مقرر برای خرید حق  .وسط شرکت(فروش ت

ریال به حساب  ۱۰۰۰نویسی آن را بفروشید یا اینكه با پرداخت مبلغ اسمی سهام )واریز مبلغ شده برای پذیره

 .شرکت( در افزایش سرمایه و تبدیل حق به سهم شرکت نمایید

 

 اولیه چیست؟عرضه 

آید و ما بتوانیم از عرضه اولیه یا عرضه عمومی اولیه یعنی وقتی سهام یك شرکتی برای اولین بار در بورس می

اند و احتمالا ها احتمالا چند سالی هم فعالیت خوب داشتهاین شرکت طریق بورس سهام آن شرکت را بخریم،

ها هنوز در ولی تا روز عرضه اولیه سهام این شرکتسهامشان هم در آن موقع دست یك عده خاصی بوده است 

 . بورس معامله نشده است

 قیمت پایانی سهام چیست؟

لزوما قیمت  قیمت پایانی سهام قیمتی است که معامله سهم در ابتدای روز بعد، براساس آن قیمت آغاز می شود.

پایانی سهم، با آخرین قیمت سهم برابر نیست. زیرا قیمت سهام شرکت ها، در صورتی می تواند حداکثر افزایش یا 

 کاهش روزانه را تجربه کند که حجم قابل توجهی از آن سهم در طول ساعت معاملاتی مورد معامله قرار گیرد.

 قیمت آخرین معامله چیست؟

تی است که آخرین بار سهام در آن قیمت معامله شده است. به علت اینكه قیمت آخرین قیمت آخرین معامله، قیم

معامله در اغلب موارد به میزان زیادی بالا و پایین می شود معمولا برای اشاره به قیمت یك سهام، از قیمت پایانی 

 استفاده می کنند.

 حجم مبنا چیست؟

ا کمتر باشد، درصد افزایش یا کاهش قیمت سهم نیز کمتر از اگر میزان معاملات بر روی آن سهم از حجم مبن

قیمت  برای مثال، اگرچه ممكن استحداکثر میزان افزایش یا کاهش تعیین شده براساس مقررات خواهد بود. 

درصدی )حداکثر نوسان  4بورس، در یك روز افزایش یا کاهش یك شرکت پذیرفتـه شده در  آخرین معامله سهام

روزانه، براساس مقررات( را تجربه کند، اما چون حجم معاملات روی آن سهم کمتر از حجم مبنا بوده است، بنابراین 

 .شوددرصد افزایش یا کاهش، ثبت می ۱قیمت پایانی سهم مثـلا با حداکثر 

 

https://www.bourseiness.com/stock-shares-price
https://www.bourseiness.com/stock-shares-price
https://www.bourseiness.com/stock-shares-price
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 تفاوت های فرابورس و بورس چیست؟

 ایجاد بورس عالی شورای مجوز با کالا بورس و اوراق بورسشرکت فرابورس ایران همچون دو بورس فعال کشور  

 و شرایط از فرابورس بازارهای به ورود که تفاوت این با دارد، قرار بهادار اوراق بورس سازمان نظارت تحت و شده

را به اختصار در زیر تشریح  هاتفاوت این که باشدمی متنوعی بازارهای شامل و بوده برخوردار کمتری الزامات

 کنیم.می

  

 ها:الف( تفاوت در بازار

( براساس دستورالعمل پذیرش، عرضه و نقل و انتقال اوراق بهادار در فرابورس ایران، فرابورس دارای پنج ۱-الف

های سهامی عام در بازار اول و بازار شرکتبازار )اول، دوم، سوم )عرضه(، ابزارهای نوین مالی و پایه( است. پذیرش 

بازار سوم جهت عرضه یكجا و  پذیرد.دوم و پذیرش سایر اوراق بهادار صرفا در بازار ابزارهای نوین مالی صورت می

هایی است که بر اساس الزام بند ب نویسی اوراق بهادار و بازار پایه جهت درج و نقل و انتقال سهام شرکتپذیره

انون برنامه پنجم توسعه، مشمول ثبت نزد سازمان بورس و اوراق بهادار بوده و امكان پذیرش در یكی از ق ۹۹ماده 

 بازارهای بورس یا فرابورس را ندارند.

 باشد:بازار به شرح زیر می ۲ای ( شرکت بورس تهران دار۲-الف

 بازار اول -۱

 بازار دوم -۲

 

 ب( تفاوت در فرآیند پذیرش:

ای بین شرایط پذیرش سهام در بازارهای بورس و فرابورس های انجام شده فوق، مقایسهبندیبا توجه به تقسیم

قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی  ۱( بر اساس بند ب ماده پایینکنیم: )جدول برای آشنایی بیشتر ارائه می

باشند آن همواره آماده عرضه و فروش آن سهام میجدید سهام شناور آزاد بخشی از سهام شرکت است که دارندگان 

 و قصد ندارند با حفظ آن قسمت از سهام در مدیریت شرکت مشارکت نمایند.
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 جدول مقایسه پذیرش سهام بورس و فرابورس

 

 

 

 حق تقدم استفاده نشده چیست؟

تقدم که به آن تعلق گرفته نویسی حق تقدم مبلغ اسمی به ازای هر حق اگر فردی در مهلت تعین شده پذیره 

است را واریز نكند ) افزایش سرمایه از محل آورده( و یا حق تقدم خود را به فروش نرساند، در این حالت اصطلاحاً 

به این حق تقدم، حق تقدم استفاده نشده گفته می شود. در این حالت، شرکت در زمان پذیره نویسی حق تقدم 

رساند. سپس کارمزدهای فروش از مبلغ مربوطه کسر و باقیمانده آن را به حساب استفاده نشده آنها را بفروش می

رسد معمولاً نزدیك به قیمت آخرین روزهای ها به فروش میسهامداران واریز می نماید. قیمتی که این حق تقدم

ه را مد نظر داشته در نهایت این نكت .معامله نماد حق تقدم است. اما ممكن است از آن کمتر و یا بیشتر هم باشد

باشید که هر فردی که در زمان برگزاری مجمع شرکت سهامدار باشد، مشمول تصمیمات مجمع از قبیل افزایش 

زاری مجمع شرکت، سهامدار برگ زمان در که گیردمی تعلق افرادی به سهام تقدم حق پس. شود می …سرمایه و 

 .اندبوده 

 قیمت اسمی سهم چیست؟

شود. این رقم مطابق ماده مبلغی است که هنگام چاپ و انتشار برگه سهام توسط شرکت بر روی آن نوشته می 

های پذیرفته شده در بورس ریال بیشتر باشد اما به طور معمول در اغلب شرکت ۱۰٫۰۰۰قانون تجارت نباید از  ۲۹

 .ریال است ۱٫۰۰۰این مبلغ 
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 چیست؟ Book building عرضه اولیه به روش ثبت سفارش

های جهانی از سوی ، روشی است که در حال حاضر در غالب بورس(Book Building) روش ثبت سفارش 

ای، دامنه قیمتی و سهمیه در این روش با انتشار اطلاعیه .گیردها جهت عرضه اولیه مورد استفاده قرار میشرکت

کثر یك روز کاری بوده و ساعت شروع و پایان آن شود. دوره ثبت سفارش، حدااختصاصی هر کد مشخص می

توانند سفارش خود را مطابق با شرایط اعلام شده توسط گذاران میسرمایه .توسط فرابورس تعیین و اعلام می شود

یا از طریق ثبت سفارش اینترنتی ارسال کنند. کلیه  ناظر در روز عرضه اولیه از طریق سامانه معاملات آنلاین

تعداد سهام اختصاصی به هر کد حداکثر تا سقف اعلام شده صورت خواهد  .ید دارای قیمت باشندسفارشات با

گذار از طریق دو روش آنلاین و اینترنتی نباید بیش از سقف پذیرفت و بنابراین کل سفارش ارسالی از سوی سرمایه

براساس اولویت زمانی وارد سامانه های دریافتی از مشتریان را تعیین شده در اطلاعیه گردد. کارگزاران سفارش

های ثبت شده در اختیار مدیر عرضه قرار ، اطلاعات حجم و قیمت سفارشکنند. در پایان معاملاتمعاملات می

 .گیردمی

گیرد. علاوه بر ای است که مدیریت عرضه اولیه سهام را به عهده میمدیر عرضه، کارگزار یا شرکت تامین سرمایه

تعهد خرید نیز وجود دارد و یك یا چند نهاد مالی است که طبق قرارداد به صورت تضامینی به  این در این روش،

درصد سهام  5۰گیرند. سقف تعهد خرید حداکثر مسئولیت تعهد خرید سهام را بر عهده می همراه مدیر عرضه،

اگر حجم سفارشاتی که در  شود.در پایان دوره ثبت سفارش، عرضه سهام با یك قیمت انجام می .قابل عرضه است

سقف قیمتی ثبت شده بیشتر از کل سهام قابل عرضه باشد قیمت عرضه معادل سقف قیمتی و تخصیص سهام 

براساس رویه تسهیم به نسبت خواهد بود و در صورتی که حجم کل سفارشاتی که در دامنه قیمت اعلامی ثبت 

 باشد قیمت عرضه، قیمتی خواهد بود که به واسطه آن، گردیده، مساوی یا بیشتر از تعداد کل سهام قابل عرضه

در صورتی که حجم کل سفارشات کمتر از کل سهام قابل عرضه باشد اما پس  .کل سهام قابل عرضه معامله شود

از اعمال تعهد خرید، کل سهام معامله شود. قیمت عرضه معادل قیمت کف خواهد بود و در صورتی که با اعمال 

 .شودکل سهام قابل عرضه، معامله نشود، عرضه انجام نمیتعهد خرید نیز 

 

 کارمزد خرید و فروش معاملات در بازار سرمایه به چه میزان است؟

کند معاملات خود را به ها برای مشتریان یكسان است و فرقی نمیکارمزد خرید و فروش از طریق تمامی سامانه  

ها در بازار سرمایه یكسان و توسط نهاد قانون گذار باشید. این نرخصورت آنلاین، آفلاین و حضوری انجام داده 

 .شودتعیین می
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 اصلی ترین اصطلاحات بورسی 

 

 یا دارایی های که مدیریت شده AUm اختصار -1

یا همان دارایی های مدیریتی و کنترلی شرکت است  Asset under managment به معنی AUm اختصار

هایی که مشتریان آن شرکت با توان اجرایی آن شرکت بوجوود آورده اند اشاره کرد، که که میتوان به صندوق 

 .شرکت فوق در حال مدیریت آن است

کارمزدی دریافت  شرکت سرمایه گذاری اکسیر و بر همین اساس از درامد و سود این صندوق ها این مثل

ی از دارایی های کنترل شده هستند که معیاری برای موفقیت و رتبه شرکت هایی به میكنند که این امر جزو

 .این شكل محسوب میشود

 Nav معنی خالص دارایی شرکت و ارزش آن یا همان-2

اصولا همان ارزش تمام موجودی و دارایی های آن شرکت است که املاک و  Net asset value مفهوم این واژه

میگویند که معمولا بعد کسر بدهی محاسبه  nav حتی طلب سود سهام است که به آن سهام و سپرده بانكی و

 .زیاد بكار می رود لیل فاندامنتال برای اندازه گیری ارزش ذاتیتح میشود. این محاسبات در

 در بورس bull market بازار گاوی -3

هست، اما این  اصطلاحات عامیانه بورس احتمالا این واژه را زیاد شنیده اید و در لحظه اول فكر کنید که این از

چنین نیست. این واژه توسط جورج سورس یكی از معروف ترین تحلیلگران و معامله گران قرن است که بنیان 

https://exirise.ir/
https://exirise.ir/
https://exirise.ir/%D8%AE%D8%AF%D9%85%D8%A7%D8%AA/%D8%AA%D8%AD%D9%84%DB%8C%D9%84-%D9%81%D8%A7%D9%86%D8%AF%D8%A7%D9%85%D9%86%D8%AA%D8%A7%D9%84/
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گذار شرکت مدیریت سرمایه گذاری سورس هم هست، که اسامی بازار گاوی و خرسی و خوکی بنام این شخص 

 .ثبت شده

شتر است و خریداران با دید رشد بازار شروع به خرید طبق نظریه سورس در بازار گاوی نسبت تقاضا از عرضه بی

حجیم سهام در هر قیمتی میكنند و از آن طرف هم فروشنده بسیار کم است. در این مواقع سرمایه گذاران اعتماد 

 .و خوشبینی نسبت به بازار دارند که تعبیرش رشد اقتصاد و جهش آن هست

 

 

 bear market معنی بازار خرسی-4

بازار معمولا موقعیت و قدرت عرضه بر تقاضا بیشتر است، که باعث کاهش قیمت سهام میشود و برخی در این 

در این حالت معمولا  .خریداران با ایجاد ترس از افت سهام وارد معاملات با کمترین قیمت پیشنهادی میشوند

معامله در قیمت های کم شده  برخی از سهامداران مبتدی بدون در نظر گرفتن ارزش سهم وارد فاز فروش و ترک

شاخص  و همین باعث ایجاد جو روانی میشود که باعث کاهش دسته جمعی بهای سهام و کاهش و نوسانی شدن

سی هم کمی به عنوان بازار خوکی یاد میكنند، چون در آن سفته باز ها بر اساس ایجاد میشود. از بازار خر کل

 .هیجان منفی سهام را مفت از چنگ سهامدار بی خبر از همه جا که وارد فاز ترس و استرس شده در می آورند

 .فروش نشوید ین است که بدون تحلیل و مشاوره وارد خرید وابه شما عزیزان  کارگزاری ستاره جنوبتوصیه 

 Free float معنی سهم شناور -5

این واژه یعنی بخشی از سهام قابل عرضه آن شرکت هست که، سهامدارانش میخواهند آن را عرضه کرده و به 

اصولا سهامدار قابل مشاهده هستند و  سایت سازمان بورس فروش برسانند و معمولا در ترکیب سهامداران که از

 .های عمده سهم خود را در کوتاه مدت به ندرت واگذار میكنند چون علاقه به اعمال مدیریت در آن شرکت دارند

 B معنی واژه ضریب بتا-6

این واژه برای گذشته و داده های تاریخی سهام مورد استفاده هست که در جدول کانسلیم هم پر کاربرد هست، 

د محاسبات و آنلالیز گذشته قیمت سهام شده و ریسك سیستماتیك بر بازار را محاسبه به این صورت تحلیلگر وار

 .میكند

باشد  ۱باشد وارد شدن به آن سهم ریسك کمتری دارد ولی اگر بتای سهم بیش از  ۱اگر بتای آن سهم کمتر از 

 .نسبت ریسك به سرمایه گذاری بالاتر خواهد بود

https://exirise.ir/%d8%b4%d8%a7%d8%ae%d8%b5-%d8%a8%d8%a7%d8%b2%d8%a7%d8%b1-%d8%a8%d9%88%d8%b1%d8%b3/
https://exirise.ir/%d8%b4%d8%a7%d8%ae%d8%b5-%d8%a8%d8%a7%d8%b2%d8%a7%d8%b1-%d8%a8%d9%88%d8%b1%d8%b3/
https://exirise.ir/%d8%b4%d8%a7%d8%ae%d8%b5-%d8%a8%d8%a7%d8%b2%d8%a7%d8%b1-%d8%a8%d9%88%d8%b1%d8%b3/
https://www.seo.ir/
https://www.seo.ir/
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 Arbitrageمعنی آربیتراژ-7

ه در واقع یعنی سود بردن از تفاوت و نوسان قیمتی چند بازار هست که اصولا در معاملات جهانی و فارکس این واژ

مورد استفاده قرار میگیرد. به این صورت که معامله گر بطور مثال از اختلاف قیمت طلا یا مس یا فولاد در بورس 

 .ود کندو بورس ژاپن باعث آربیتراژ ان معامله شود و س lme فلزات لندن

 Eps معنی سود سهم-8

مقدار سودیست که شرکت به ازای هر سهم خود به سهامداران در مجمع پرداخت میكند. و هر  eps سود سهام یا

 .چقدر وین سود بیشتر باشد نشتن دهنده بنیاد خوب آن است

 save profit معنی سیو سود-9

یا از نظر قوانین تكنیكال و فاندامنتال رسیدن به سیو سود کردن در بازار مالی یعنی رسیدن به سود ذهنی و 

مقاومتی که رشد قیمت بعد از آن بعید بنظر می رسد. در این حالت معامله گر از طمع دوری کرده و با سود از 

 .سهام خارج میشود

 stop loss معنی حد ضرر در بورس-10

قع حساس قیمتی در نزدیكی حمایت تكنیكالی این واژه بنام حد ضرر شناخته میشود که یعنی خروج از سهم در موا

که بر اساس نظر خود معامله گر این عدد تعین میشود ولی اصولا حمایت نزدیك قیمت ورود مورد محاسبه برای 

حدضرر ملاک هست که در صورت تثبیت زیر آن عدد،حدضرر فعال شده و برای جلوگیری از ضرر بیشتر تریدر از 

میكند که سهام در حمایت های بعدی تثبیت شده و مجدد وارد آن سهام با قیمت آن معامله خارج شده و صبر 

 .پائین تر بشود

 : تریل کردن در معاملات -11

یكی از بهترین تكنیك های حفظ سود، مبحث تریل کردن یا جابجایی حد ضرر است که به خوبی می تواند مرحله 

تومان می خرید  ۲۰۲عنوان مثال شما یك سهم را در قیمت  به مرحله سود ایجاد شده در بازار را حفظ نماید. به

تومان است و  ۲۲۰تومان قرار می دهید و مقاومت ماژور پیش روی شما قیمت  ۱۹۰و حد ضرر خود را قیمت 

تومان رشد می کند، در واقع در این لحظه شما باید از قانون تریل کردن استفاده  ۲۲5سهم به عنوان مثال تا قیمت 

تومان افزایش دهید. زیرا این احتمال وجود  ۲۲۰تومان به قیمت حمایتی  ۱۹۰د ضرر خود را از قیمت کنید و ح

تومان ریزش کند و شما در  ۲۰۰تومان تا قیمت  ۲۲۰دارد که قیمت سهم ریزش کرده و در صورت آمدن زیر 
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ی تواند فشار روحی بالایی واقع در صورت عدم رعایت تریل، ممكن است علاوه بر سود نكردن ضرر هم بكنید که م

 .برای معامله گر ایجاد کند

 : گره معاملاتی -12

گره معاملاتی وضعیتی است که در آن نماد معاملاتی به رقم برخورداری از صف خرید یا فروش حداقل به میزان 

ی سایر شرکت میلیارد سهم یا بیشتر و دو برابر حجم مبنا برا ۳یك برابر حجم مبنا برای شرکت های با سرمایه 

جلسه معاملاتی متوالی  ۱۰ها، به علت عدم تقارن در قیمت های درخواست های خرید و فروش، حداقل به میزان 

مورد معامله قرار نگیرد یا متوسط معاملات روزانه آن در این دوره )به استثنای معاملات در نماد عمده( کمتر از 

 .حجم مبنا باشد 5%

 

 : حجم مبنا -13

اد سهام یك شرکت است که باید در طول روز معامله شود تا قیمت آن سهم بتواند بر اساس سقف حداقل تعد

دامنه نوسان، افزایش یا کاهش یابد. بنابراین در صورتی که تعداد سهام معامله شده یك شرکت در روز کمتر از 

ر حال حاضر، حجم مبنای حجم مبنا باشد به همان نسبت درصد نوسان قیمت آن سهم نیز کاهش خواهد یافت. د

) چهار ده هزارم( است. به عنوان مثال اگر تعداد کل سهام یك شرکت ۰/۰۰۰4شرکت های پذیرفته شده در بورس 

 %5میلیون سهم باشد، تنها در صورتی قیمت سهم این شرکت در طول روز می تواند  ۲۰۰پذیرفته شده در بورس 

سهم در طول روز مورد داد و ستد قرار گیرد. هدف از تعیین  هزار۸۰افزایش یا کاهش داشته باشد که حداقل 

حجم مبنا، اینست که سرمایه گذاران اطمینان داشته باشند نوسانات قیمت سهام، در نتیجه خرید و فروش تعداد 

مشخص و قابل توجهی سهام صورت گرفته است چراکه در غیر این صورت حتی معامله چند سهم یك شرکت می 

هام این شرکت در بورس را تحت تاثیر قرار داده و منجر به ایجاد قیمت های غیرواقعی و کاذب در تواند قیمت س

  .بورس شود

 : ارزش ذاتی سهام-14

قیمتی است که عوامل اصلی و موثر در ارزش سهام را در نظر گرفته و آن را از ارزش جاری بازار متمایز می کند، 

مدیران مالی و تحلیل گران با ارزیابی عوامل بنیادی که بر قیمت حقیقی سهام اثر می گذارد در ارزیابی و تخمین 

ی مقایسه آن با قیمت بازار سهم است. عوامل بنیادی دقیق ارزش حقیقی سهام تلاش می کنند. هدف از تحلیل ذات

موثر بر ارزش سهام عموماً کمتر از قیمت بازار تغییر می کنند و تحلیل گران امیدوارند که تفاوت بین ارزش ذاتی 

و قیمت بازار را به خصوص در بازاری که کارایی کامل ندارد دریابند. هدف اصلی از این مقایسه تشخیص این است 
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آیا در حال حاضر سهام موردنظر ازران ) زیر قیمت حقیقی( و یا گران )بالای قیمت حقیقی( در بازار معامله که 

می شود. اگر سهمی ارزان باشد، بازار اثر عوامل بنیادی را که قیمت بالاتری از قیمت بازار را برای سهم موجه می 

ن این را تشخیص دهند، خرید این سهم را آغاز می کنند درنیافته است و به محض اینكه برخی از سرمایه گذارا

کنند و باعث افزایش قیمت بازار می شوند. بنابراین آن گروه از افراد حقیقی و حقوقی که زودتر اقدام به خرید 

سهام کرده اند سود می کنند. برای سهمی که ارزش بازار آن گران است وقتی سرمایه گذاران متوجه گرانی قیمت 

 .وش خود را آغاز کرده و سبب کاهش قیمت بازار سهم می شوندمی شوند فر

 : شكاف )گپ( قیمت -15

به ناپیوستگی نمودار قیمت گفته می شود که در اثر جهش ناگهانی قیمت رخ می دهد. گپ در واقع محدوده ای 

که بین قیمت را مشخص می کند که هیچ معامله ای در آن انجام نشده باشد. شكاف قیمت زمانی ایجاد می شود 

پایانی روز قبل و قیمت آغازین روز بعد اختلاف وجود داشته باشد.در این حالت شكافی در قیمت به وجود خواهد 

 .آمد که در آن هیچ معامله ای انجام نشده است

 : انواع گپ عبارتند از

 .گپ فرار: زمانی است که قیمت از یك سطح حمایتی یا مقاومتی توسط یك گپ عبور کند-۱

گپ خستگی: در پایان یك حرکت بزرگ صعودی یا نزولی تشكیل می شود. گپ در جهت روند شكل می گیرد -۲

 .و پس از آن روند قیمت معكوس می شود

گپ ادامه دهنده: این نوع گپ در طی روند رخ می دهد و موید تداوم روند جاری می باشد.گپ ادامه دهنده می -۳

 .تواند نوعی گپ فرار نیز باشد

گپ معمولی: این گپ ها کاملاً عادی هستند و معمولا زمانی که بازار در حالت رنج )بدون روند( قرار دارد به -4

 .وجود می آیند و اندازه بزرگی ندارند و اغلب سریع پر می شوند

  

EPS  چیست؟ 

Eps در اصل مخفف کلمه  earning per share  میزان  می شود. یعنی« درآمد هر سهم»است که در اصطلاح

سودی که به هر سهم تعلق می گیرد. این عدد در پایان سال مالی از تقسیم درآمد شرکت پس از کسر مالیات بر 

پیشبینی شدهای را  eps   تعداد سهام های شرکت به دست می آید. البته در اول سال مالی هر شرکت باید یك

که در  eps الی همان مقدار به دست آمده باشد، بهاعلام کند، اما به معنای این نیست که حتما در پایان سال م
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محقق  epsکه پایان سالی اعلام می شود،  eps پیشبینی شده می گویند و به epsاول سال مالی اعلام می شود، 

ماه یكبار با توجه به فعالیت  ۳پیش بینی شده را هر  eps شده می گویند. شرکت های بورسی موظف هستند که

 نندهای شرکت اعلام ک

DPS ؟ چیست 

Dps  مخفف جملهdividend per share  است که به معنی میزان سود نقسیمی بین سهامداران

شود، بلكه بخشی از است. درآمد کل شرکت هیچ گاه تماما بین سهامداران تقسیم نمی eps از بخشی  dpsاست.

شود. شرکت ها در تقسیم سودهای خود سیاست آن به عنوان سود انباشته و یا نقدینگی به حساب شرکت وارد می

چكی را وارد های متفاوتی دارند، بعضی شرکت ها بیشتر سود خود را بین سهامداران پخش می کنند و بخش کو

جریان نقدینگی شرکت می کنند یا بعضی شرکت ها برعكس عمل می کنند. این بستگی به سیاست های داخلی 

ماه  ۸شرکت و تصمیمی که در مجمع فوق العاده گرفته می شود، دارد. زمان پرداخت این سود از زمان اعلام تا 

 بعد از آن است.

 dps  م می شود، تقسی اند داشته را شرکت سهام العاده فوق مجمع یلتشك زمان در که سهامدارانی بین فقط

یعنی اگر فردی بعد از تشكیل مجمع سهام شرکت را خریداری کرده باشد به او سودی تعلق نمی گیرد و اگر فردی 

 بعد از تشكیل مجمع سهم خود را فروخته باشد، به او سود تعلق می گیرد.

 

 گیرد؟مدارانی تعلق میسود تقسیمی یك شرکت بورسی به چه سها

سود تقسیمی یك شرکت بورسی به کلیه سهامدارانی که تا پیش از برگزاری مجمع، سهامدار شرکت باشند، تعلق 

روز قبل، نسبت به خرید سهم یك شرکت اقدام کنید و  ۲ حتی مجمع، برگزاری از پیش شما  گیرد. یعنی اگرمی

این شرکت در مجمع خود، تقسیم سود کند، به تعداد سهمی که شما دارید، به شما سود تقسیمی مجمع، تعلق 

  گیرد. می

ریال تقسیم سود شده است و شما  ۲۰۰ سهم، هر ازای به مجمع، در و هستید پارس شرکت سهامدار شما اگر مثلا

گیرد که بر اساس جدول زمان میلیون ریال، سود تعلق می ۲هزار سهم پارس داشتید، به شما  ۱۰پیش از مجمع، 

 شود.کند، به حساب سهامداران پرداخت میبندی که هیات مدیره شرکت اعلام می

 ؟ چگونگی دریافت سود مجامع بورسی

ای توسط ناشر )شرکت بورسی( در سامانه جامع ناشران )کدال( سود، اطلاعیه پس از مشخص شدن مبلغ تقسیم

شود مبنی بر این که افراد حقیقی یا حقوقی به نسبت تعداد سهم، در فلان روز، نسبت به معرفی شماره منتشر می
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داشتند، به حساب خود به شرکت اقدام، تا در فلان زمان، سود تقسیمی بر حسب تعداد سهامی که قبل از مجمع 

 حساب آنان واریز شود.

 

 

 

 

 

 یك شرکت در بورس را بدانیم؟ EPS چگونه

کافی است به تابلو معاملاتی هر نماد در بازار بورس رفته و زیر بخش مربوط به تعداد سهام و حجم مبنا و سهام 

شرکت صنایع کاغذ پارس )چكاپا( در تاریخ ششم  EPSبازار مطلع شویم. مثلا  P/Eو  EPSشناور، از 

ای پی اس منفی به  ای پی اس مثبت به معنی سود شرکت و ریال بوده است. 55۹اردیبهشت سال نود و هشت، 

  معنی شرکت در زیان است. 
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 EPS  پیش بینی شده چیست؟ 

ای پی اس کند.ای پی اس پیش بینی شده یعنی سود هر سهم که شرکت برای سال مالی پیش رو، پیش بینی می

قدار سودی است که یك شرکت در ابتدای سال مالی م  پیش بینی شده، یعنی درآمد پیش بینی شده هر سهم. 

از شروع سال مالی، یك شرکت قبل  رسد.همان سال مالی، به شرکت می کند و در انتهایخود، پیش بینی می

ای  موظف است تا عملكرد مالی خود به بورس را ارائه کند و عملكرد گذشته و سودآوری آینده، مرور شود. این،

 پی اس پیش بینی شده است و هنوز محقق نشده است.

EPS محقق شده 

فته، عبارت است از سود ای پی اس تحقق یامحقق شده، در رخداد سود است. EPSپیش بینی شده با  EPSفرق 

ای پی اسی که یك ای پی اس محقق شده، یعنیهر سهم که در دوره مالی گذشته، به هر سهم تعلق گرفته است.

 شرکت،  شرکت توانسته پس از گذشت یك سال مالی، به آن برسد. حسابداران رسمی، پس از پایان سال مالی
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تحقق  EPS که کنندمی اعلام را خالص سود هزینه، و درآمد محاسبه از بعد و بررسی را شرکت واقعی عملكرد

 یافته است.

 EPS کندمی بینی پیش مالی،  پیش بینی شده، سودی که شرکت در اول سال 

 EPS آوردتحقق یاقته، سودی که شرکت در پایان سالم مالی، بدست می. 

 اگر سود شرکت، بیش تر یا کم تر از سود پیش بینی شده باشد، تعدیل EPS شودگفته می. 

 ؟DPS ایاست  EPSشود،  یم عیسهامداران توز نیکه در مجمع ب یسود

 ریفرمول ز م،یده حیتوض گریرا بار د DPS میاست. اگر بخواه DPS م،یهمان طور که گفت ،یمیتقس سود

 :کندیم تیکفا

DPS = EPS - ( + اندوخته طرح و توسعه + سود انباشته یاندوخته قانون ) 

 ها را بدانیم؟پیش بینی شده شرکت  eps چگونه

های بورسی درباره پیش بینی درآمد هر سال مالی، های حسابرس مستقل شرکتبرای این کار باید به گزارش

به صورت رایگان، در دسترس کلیه  pdf در قالب فایل (codal.ir) ها در سامانه کدالمراجعه شود. این گزارش

گر شما، کد بورس هم نداشته باشید، باز به این اطلاعات دسترسی دارید که در عموم مردم قرار دارد. یعنی ا

 .شودجریان دسترسی شفاف و آزاد اطلاعات در سامانه ناشران، منتشر می
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را  ۱۳۹5در بالا، گزارش حسابرسی مستقل نسبت به نخستین پیش بینی درآمد هر سهم شرکت سرمایه گذاری امید در سال  

 .پیش بینی شده و پیش بینی نشده اشاره کرده است EPS به موضوع ۳کنید که در بند مشاهده می

 چیست؟ P/E نسبت

یكی از پرکاربردترین و مهم ترین شاخص های بررسی و ارزش گذاری سهام می  price to earning یا به عبارتی P/E نسبت

ب سهام خوب یعنی قیمت و سود را بطور مستقیم بررسی می کند همچنین زمان مورد از مهم ترین فاکتور های انتخا ۲باشد. زیرا 

 .نیز در این شاخص نقش به سزایی دارد

است. تعاریف مختلف  (EPS) بر درآمد هر سهم (price) مطرح می شود حاصل تقسیم قیمت هر سهم P/E عددی که به عنوان

 .ائه نمودبا مفهومی تقریبا یكسان را می توان برای این نسبت ار

 : p/e تعاریف نسبت

بیان گر این است که بازار برای هر واحد سود سهم مورد نظر چند واحد  E به P نسبت ٬معمول ترین تعریف این است که عدد 

پولی پرداخت می کند یا به عبارت دیگر این عدد نشان دهنده ی این است که چند برابر سود دریافتی باید پول برای خرید 

 .میلیون سهام خریداری کنیم 5باشد برای یك میلیون سود باید  5برابر  E به P کنیم. مثلا اگرپرداخت 

نشان دهنده ی  P/E همچنین اگر سود شرکت برای سال های متمادی عدد ثابت باشد با خرید سهام در این قیمت ، عدد نسبت

 .خرید ما برسد که به آن نرخ بازگشت سرمایه می گویندتعداد سال هایی است که طول می کشد سود دریافتی ما به میزان مبلغ 

می باشد ) با فرض ثابت بودن سود هر سهم ( را میخریم. این  4در آن  E به P میلیون تومان از سهمی که ۲برای مثال فرض کنید 

واریز میكند در حالی که برایمان  سود تقسیمی ساله کل پولی را که برای خرید این سهم پرداخت کرده ایم فقط از طریق 4شرکت 

 .پولی که بابت خرید سهم داده ایم هنوز سرجایش است
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 بزرگ بهتر است یا کوچك P/E نسبت

 P/E نسبت طبیعتا اگر بتوانیم با سرمایه کم، سود و پول بیشتری بدست بیاوریم ثروت مند خواهیم شد که در

 .کوچك تر هم معنی است  P/E این مفهوم ظاهرا با ٬

سال اما برای  ۲سود سالانه و بازگشت سرمایه اصلی طی %  5۰یعنی  ۲برابر با  E به P مثال نسبتبرای 

برسید اما %  ۱۰۰سال طول می کشد تا به سرمایه خود و  ۲۰بطور ظاهری یعنی  ۲۰به عدد   P/E نسبت مثال

 بزرگ خریدار دارند؟ P/E های نسبت چرا شرکت هایی با این چنین

به این سادگی هم نیست  P/E شرکت آگاهی ندارند؟! باید در جواب بگوییم که تحلیل  P/E آیا خریداران از

بزرگ به معنی انتظار بازار از آن سهام است به عبارت دیگر قیمت زیاد سهام با سود نسبی  P/E نسبت بلكه

 .می بینند پایین نشان گر این است که تحلیل گران آینده سود سازی و روند این شرکت را بسیار مناسب

به همین علت با افزایش قیمت سهام که فعلا بنظر گران می آید آنرا خریداری می کنند تا در آینده بلند مدت از 
 .می شود  P/E آن بهره ببرند که همین امر باعث افزایش نسبت
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می  ۲۲برای مثال همان طور که در تصویر بالا مشاهده میكنید با وجود اینكه این نسبت برای سهم فرابورس 

 .باشد ولی همچنان صف خرید در سهم شكل گرفته و معامله گران زیادی تمایل به خرید سهم دارند

 شرکت سهامی عام شرکتی است که موسسین آن قسمتی از سرمایه ی  شرکت سهامی عام چیست؟

شرکت را از طریق فروش سهام به مردم تامین می کنند.به این طریق که موسسین قبلاَ بیست درصد 

سرمایه را خودشان تعهد کرده و لااقل سی و پنج درصد مبلغ تعهد شده را در حسابی به نام شرکت در 

ها سپرده و سپس اظهارنامه ای به ضمیمه ی طرح اساسنامه ی شرکت و  شرف تاسیس در یكی از بانك

پس از ثبت شرکت سهامی  مراجع ثبت شرکت ها تسلیم نمایند.طرح اعلامیه ی پذیره نویسی سهام،به 

 عام،سهام آن در بورس داد و ستد می شود.
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 مفاهیم بنیادی بورس

 

 

 

 

 
 



28 
 

 مفهوم اول: مفهوم بازار اولیه و ثانویه

 بازار اولیه

ها یا دولت عرضه می شود در این بازار پذیره نویسی می شوند و نماد دارایی هایی که برای اولین بار توسط شرکت

 .آن در کشور ما بانك است. تأسیس هر شرکت و یا شروع فعالیت اقتصادی بازار اولیه محسوب می شود

 بازار ثانویه

د معامله قرار گرفته است در بازار ثانویه مورد معامله مجدد قرار می گیرد و دارایی هایی که ابتدا در بازار اولیه مور

نماد آن در کشور ما بورس است. همانطور که اشاره شد بازار بورس بازار ثانویه محسوب می شود یعنی آن که در 

 .بورس شرکتی تأسیس نمی شود و فقط سهام شرکت های پذیرفته شده مورد معامله قرار می گیرد

 فهوم دوم: قیمت اسمیم

 .تومان است ۱۰۰قیمت اسمی همان قیمت اولیه سهم در بازار اولیه است که در بازار بورس تهران برابر 

همانطور که از عنوان آن پیداست، این فقط قیمت اسمی سهم است و بدین معناست که شرکت در روز نخست، 

داران روز نخست برای خرید سهام این شرکت مبلغ تومان تعیین نموده است و سهام ۱۰۰قیمت هر سهم خود را 

 .تومان پرداخت نموده اند ۱۰۰

ها می باشد. معمولاً سرمایه یك شرکت در بازار بورس تومان مبنای محاسبات زیادی در افزایش سرمایه ۱۰۰عدد 

هام یك شرکت، تومان به دست می آید. همچنین برای تعیین تعداد س ۱۰۰تهران از ضرب تعداد سهام آن در عدد 

 .تومان می کنند ۱۰۰سرمایه آن را تقسیم بر عدد 

 یا پرتفوی (Portfolio) مفهوم سوم: پرتفو

 .پرتفو عبارتست از سبدی از سهم شرکتهای مختلف که با هدف کاهش ریسك سرمایه گذاری تهیه می شود

شدن( را توصیه  تك سهم )اصطلاحاًکارشناسان اقتصادی حتی در بهترین حالتهای تحلیلی خرید تنها یك سهم 

نمی کنند و پیشنهاد خرید چند سهم متنوع را می دهند. این کار برای آن است که ریسك سرمایه گذاری کاهش 

 .یابد

فرض کنید صنعتی با رشد قیمت ارز شكوفا می شود )این صنعت احتمالاً در کار صادرات است( و صنعتی دیگر با 

 .رشد قیمت ارز متضرر می شود )مواد اولیه این صنعت وارد می شوند(

https://www.bourseiness.com/dictionary/single-stocks
https://www.bourseiness.com/dictionary/single-stocks
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 حال اگر در سبد ما از هر دوی این صنایع سهام خریداری شود، در حقیقت خود را نسبت به تغییرات قیمت ارز

مصون کردیم و تغییرات ناشی از قیمت ارز باعث رشد یكی و کاهش دیگری می شود. به بیان دیگر با تشكیل سبد 

سهام، ضرر ناشی از کاهش قیمت یك یا چند سهم را با سود حاصل از افزایش قیمت سهم های دیگر پوشش می 

 .دهیم

 مفهوم چهارم: کد معاملاتی یا کد بورسی

که به سهامداران اختصاص داده می شود تا در هنگام خرید و فروش سهام از آن استفاده عبارتست از کدی ثابت 

کنند. این کد متشكل از سه حرف اول نام خانوادگی افراد به همراه یك عدد ثابت است که در معاملات سهام 

 .کارکردی مشابه شماره حساب در نقل و انتقالات بانكی را دارد

 .دریافت کند ۰65۲۱گی او میرزایی است ممكن است کدی به صورت میرمثلاً فردی که نام خانواد

برای خرید و فروش سهام، دریافت کد معاملاتی الزامی است. سازمان بورس این کار را برای سهولت در امر خرید 

 و فروش سهام انجام می دهد. یعنی یك بار مدارک شناسایی شما را می گیرد و به جای آن به شما کدی می دهد

 .که در معاملات همواره با آن کد شناسایی می شوید

های کارگزاری بورس مراجعه کنید. برای یافتن آدرس و مشخصات برای دریافت این کد باید به یكی از شرکت

 .مراجعه کنید www.seo.ir کارگزاری های فعال می توانید به سایت سازمان بورس به آدرس

 (Stock Brokerage Firm) مفهوم پنجم: شرکت کارگزاری

های معاملاتی هستند که خرید و فروش سهام از طریق آنها صورت می گیرد. در این خرید و کارگزاری ها بنگاه

 .فروش آنها وکیل تام الاختیار فروشنده و خریدار هستند

انجام امور  به بیان دیگر، کارگزاری ها واسطه بین سهامداران و سازمان بورس محسوب می شوند. همانطور که برای

مربوط به دارایی های پولی به بانك مراجعه می کنیم، برای انجام امور مربوط به دارایی سهام خود نیاز داریم به 

 .یك شرکت کارگزاری مراجعه کنیم

کارگزاری ها طبق ضوابط سازمان بورس عمل کرده و توسط آزمون با شرایط خاص انتخاب می شوند. برای فعالیت 

، کالا و انرژی، کارگزاران نیاز به اخذ مجوز مربوطه از سازمان بورس را اوراق بهادار مینه های بورسدر هر یك از ز

 .دارند

https://www.bourseiness.com/dictionary/securities
https://www.bourseiness.com/dictionary/securities
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لات سهام، خدمات دیگری همچون صندوق سرمایه گذاری، سبدگردانی، مشاوره کارگزاران علاوه بر خدمات معام

شرکت کارگزاری بورس در ایران فعالیت می کنند که اسامی  ۱۰7و آموزش را به سهامداران ارائه می دهند. حدود 

 .یافت www.seo.ir و اطلاعات تماس آنها را می توان در سایت سازمان بورس به آدرس

 های بورسید شرکتمفهوم ششم: نما

عبارتست از کد شرکت ها که برای سهولت شناسایی آنها و دسته بندی شان در بورس مورد استفاده قرار می گیرد. 

 .نماد یك شرکت به طور معمول از حرف اول گروه صنعتی آن به علاوه بخشی از نام شرکت تشكیل می شود

سیمانی است با نماد سخاش )س حرف اول سیمان + نام برای مثال سیمان خاش که مربوط به گروه شرکت های 

 :شرکت( شناخته می شود. در ادامه برخی از گروههای مختلف فعال در بورس و نماد شرکتها معرفی شده اند

گروه واسطه گری های مالی: شرکتهای سرمایه گذاری، شرکتهای چند رشته ای صنعتی و بانكها در این گروه قرار 

است مانند وخارزم )شرکت سرمایه گذاری خوارزمی(، وغدیر )شرکت سرمایه گذاری « و»ری آن دارند. حرف اختصا

 … غدیر(، وبصادر )بانك صادرات( و

است. مانند سفارس )سیمان فارس و خوزستان(، ستران )سیمان « س»گروه شرکتهای سیمانی: حرف اختصاری آن 

 … تهران(، سشرق )سیمان شرق( و

است. مانند فاراک )ماشین سازی اراک(، فلوله )لوله و ماشین سازی ایران(، « ف»اری آن گروه فلزات: حرف اختص

 … فولاد )فولاد مبارکه اصفهان( و

است. مانند قپارس )قند پارس(، قزوین )کارخانجات قند قزوین(، « ق»گروه شرکتهای قندی: حرف اختصاری آن 

 … قشیر )قند شیروان قوچان و بجنورد( و

است. « ش»شیمیایی و نفت: شرکتهای پالایشگاهی و پتروشیمی در این دسته اند. حرف اختصاری آن گروه صنایع 

 … مانند شاراک )پتروشیمی اراک(، شصفها )پتروشیمی اصفهان(، شاوان )پالایش نفت لاوان( و

پارس خودرو( است. مانند خودرو )ایران خودرو(، خساپا )سایپا(، خپارس )« خ»گروه خودرویی: حرف اختصاری آن 

 … و

است. مانند غبشهر )صنعتی بهشهر(، غشان )شیر « غ»گروه صنایع غذایی به غیر از قند و شكر: حرف اختصاری آن 

 …پاستوریزه پگاه خراسان(، غپینو )پارس مینو( و
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 است. مانند دلر )داروسازی اکسیر(، دکیمی )کیمیدارو(، دجابر« د»گروه محصولات دارویی: حرف اختصاری آن 

 … )داروسازی جابر ابن حیان( و

لازم به ذکر است نماد برخی از شرکتهای بورسی از قاعده کلی فوق )حرف اختصاری + نام شرکت( پیروی نمی 

از گروه رایانه « مداران»از گروه فلزات که مربوط به شرکت ذوب آهن اصفهان است یا نماد « ذوب»کند. مثلاً نماد 

ی ایران است. نماد کلیه شرکتهای فعال در بازار بورس و فرابورس از سایت شرکت که مربوط به شرکت داده پرداز

 .قابل مشاهده می باشد www.tsetmc.com به آدرس فناوری بورس تهران

 مفهوم هفتم: سال مالی

عالیت مالی و انتهای آن پایان فعالیت مالی است و ممكن است بر سال عبارتست از یك سال که ابتدای آن شروع ف

 .شمسی منطبق باشد

برای محاسبه سود و زیان یك شرکت یك دوره خاص تعیین می شود که در پایان آن دوره، اعضای هیئت مدیره 

ت هستند. این موظف به گزارش دهی راجع به عملكرد خود در آن دوره و ارائه پیش بینی از عملكرد آتی شرک

 .دوره بر اساس موافقت اکثر سهامداران تعیین می شود

آنچه در کشور ما و بورس ما مرسوم است قرار دادن یك سال کامل به عنوان سالی مالی است، هر چند در برخی 

 .از بورس های جهانی مشاهده می شود که از دوره های مالی کوتاهتر از سال نیز استفاده شده است

طولانی تر باعث اعمال تعدیلات بیشتر در سودهای اعلامی در ابتدای دوره توسط شرکت ها می شود و  ایام مالی

 .در بازارهای کارا تأثیر خاصی بر روند قیمتی ندارد

 مفهوم هشتم: شاخص

اعدادی هستند که نمایانگر وضعیت بازار طی دوره های قبل و جاری می باشند. برای سرمایه گذاری در هر بازار 

 .وجود دارند شاخص های مختلفی بورسی، ابتدا باید وضعیت آن بررسی شود. برای بررسی وضعیت بازار

 شاخص کل

عددی است که بازدهی کل بازار را نشان می دهد و تغییرات مثبت و منفی آن نشان دهنده تغییرات مثبت یا 

ی کل بازار است. مثلاً برای محاسبه بازدهی بازار طی ماه گذشته می توان درصد رشد شاخص را از ابتدا تا منف

 .انتهای ماه در نظر گرفت

https://www.bourseiness.com/stock-shares-price
https://www.bourseiness.com/dictionary/index
https://www.bourseiness.com/dictionary/index
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رشد یا نزول شاخص کل، تابع رشد یا نزول قیمت سهام صنایع مختلف است که البته تأثیرگذاری آنها متفاوت 

 .است

 شاخص مالی

 .رکت های سرمایه گذاریعبارتست از روند بازدهی ش

 شاخص صنعتی

 .منهای شاخص مالی شاخص کل عبارتست از روند بازدهی شرکت های غیرسرمایه گذاری یعنی

 شرکت فعالتر 50شاخص 

معامله شرکت ها و نقدشوندگی آنها  سازمان بورس هر چند وقت یكبار )معمولاً به صورت فصلی( براساس وضعیت

 .شرکت فعالتر یا برتر را اعلام می کند که این شاخص بازگوکننده روند رشد این شرکت هاست 5۰

 نقدی بازده شاخص

 .از بازدهی شرکتها به جهت بازده سود خالص عبارتست

 شاخص بازده نقدی و قیمت

 .ها به جهت بازده سود خالص و قیمتعبارتست از بازدهی شرکت

 (EPS) مفهوم نهم: سود پیش بینی شده

 .عبارتست از سود عایدی شرکت به ازای هر سهم که توسط شرکت پیش بینی می شود

، هر شرکت سود تخمینی خود را براساس نظر هیئت مدیره شرکت تخمین می زند و به سال مالی در ابتدای

ه کاری صورت می گیرد. سود پیش بینی شده در قیمت سهامداران اعلام می کند. معمولاً این اعلام سود با محافظ

 .سهم تأثیر مستقیم دارد

را بر تعداد سهام شرکت تقسیم نمود.  (مالیات باید سود خالص شرکت )پس از کسر EPS برای به دست آوردن

 .پیدا کرد« سود هر سهم پس از کسر مالیات»ها با عنوان صورت سود و زیان شرکترا می توان در  EPS عدد

https://www.bourseiness.com/dictionary/index
https://www.bourseiness.com/dictionary/index
https://www.bourseiness.com/dictionary/yield
https://www.bourseiness.com/dictionary/yield
https://www.bourseiness.com/dictionary/fiscal-year
https://www.bourseiness.com/dictionary/fiscal-year
https://www.bourseiness.com/37758/tax-accounting-books
https://www.bourseiness.com/37758/tax-accounting-books
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 مفهوم دهم: تعدیل سود

 .شرکتها طی سال مالی را تعدیل می گویند (EPS) تغییرات سود پیش بینی شده

ائه ار EPS پس از آن که سال مالی شروع شد، بسته به روند عملكردی شرکت، هیئت مدیره تخمینی که از مقدار

 .داده بودند رابه رقمی واقعی نزدیك تر می کنند یا اصطلاحاً آن را تعدیل می کنند

 منجر می شود و تعدیل منفی که به کاهش EPS تعدیل به دو صورت می باشد. تعدیل مثبت که به افزایش

EPS اردمی انجامد. تعدیل مثبت و منفی بر روی قیمت معاملاتی سهم نیز تاثیر مثبت و منفی می گذ. 

 مفهوم یازدهم: بسته شدن نماد

، افزایش سرمایه و تعیین EPS هر گونه تغییر، اعم از تغییر در اصول اساسی شرکت به مانند تغییر محل، تعدیل

 .شود بسته شرکت معاملاتی نماد که است پذیر امكان صورتی در تنها…اعضای هیئت مدیره و 

در خصوص موارد فوق تعطیل خواهد شد و نماد شرکت در یعنی معاملات سهام شرکت تا زمان تصمیم گیری 

 .تابلوی بورس به وضعیت متوقف در خواهد آمد

لازم به ذکر است، بعد از تصمیم گیری در خصوص موارد فوق و با اجازه سازمان بورس، سهام شرکت مورد نظر با 

اولین روز باز شدن، سهام از قانون قیمت جدید وارد تابلو خواهد شد یا اصطلاحاً نماد بازگشایی می شود و در 

 .حجم مبنا پیروی نكرده و مانند روزهای دیگر سقف و کف قیمتی مجاز نخواهد داشت

 مفهوم دوازدهم: مجمع سالیانه

مجمع سالیانه، گردهمایی سهامداران و اعضای هیئت مدیره شرکت ها برای ارائه وضعیت عملكرد شرکت و تعیین 

 .ازمان بورس باید حداکثر چهار ماه بعد از پایان سال مالی شرکت ها تشكیل شودسود است که مطابق قانون س

در مجمع سالیانه که به آن مجمع عادی هم گفته می شود هیئت مدیره گزارش خود را به سهامداران ارائه می 

 .کند و در مورد میزان سود تقسیمی بین سهامداران تصمیم گیری انجام می شود

 (DPS) تقسیمی مفهوم سیزدهم: سود

 .عبارتست از سود پس از کسر مالیات به ازاء هر سهم که توسط شرکت ها به سهامداران پرداخت می گردد
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معمولاً به علت بلاتكلیف بودن برخی طلب ها و بدهی ها، وجود برخی حسابهای مشكوک در شرکت یا وجود برنامه 

تقسیم نمی کنند و مقداری از آن را به صورت اندوخته را بین سهامداران  (EPS) های توسعه ای، همه سود حاصله

 .گذارند که در سالهای بعد در مورد آن تصمیم گیری به عمل می آیددر شرکت باقی می

 EPS بیشتر از DPS شرکت می باشد. در بعضی موارد خاص نیز EPS کوچكتر از آخرین DPS در اغلب موارد

 .د انباشته سالهای قبل تامین می شوداز محل سو” است که این مبلغ اضافی معمولا

به صورت اندوخته در شرکت باقی می ماند که می تواند از نوع اندوخته  EPS و آخرین DPS رقم اختلاف بین

 .قانونی یا عادی باشد. اندوخته قانونی سهمی از سود است که طبق قانون بورس باید در شرکت باقی بماند

درصد از سود خود را اندوخته کنند تا زمانی که جمع  5ت ها موظفند هر دوره طبق قانون بورس اوراق بهادار شرک

 .درصد سرمایه شرکت برسد که پس از آن نیازی به انباشته کردن سود نیست ۱۰مبالغ اندوخته به 

چون شرکت های بورسی دائماً در حال توسعه و افزایش سرمایه هستند، این باعث می شود هیچگاه اندوخته قانونی 

به حداکثر مقدار خود نرسد. اندوخته عادی، مقداری از سود است که بر اساس نظر هیئت مدیره در شرکت انباشته 

 .می شود و هیئت مدیره باید علت و طرح توجیهی خود در این خصوص را به سهامداران اعلام کند

را بین  (EPS) خالص درصد سود ۱۰اصلاحیه قانون تجارت، شرکتهای بورسی موظفند حداقل  ۹۰طبق ماده 

سهامداران تقسیم کنند. همچنین براساس قانون تجارت در صورت تصویب در مجمع عمومی عادی سالانه، سود 

ماه از تاریخ تصویب به سهامداران پرداخت شود. البته سود تقسیمی تنها به  ۸تقسیمی مصوب باید حداکثر ظرف 

 .جمع مالك آن میزان سهم باشندسهامدارانی پرداخت می شود که درتاریخ برگزاری م

 مفهوم چهاردهم: مجمع فوق العاده

گردهمایی سهامداران و هیئت مدیره شرکت ها که برای تغییرات اساسی در اساسنامه شرکت مانند تغییر سال 

 .مالی، تغییر محل شرکت یا تصویب طرح توجیهی افزایش سرمایه تشكیل می شود را مجمع فوق العاده گویند

مجمعی به غیر از مجمع عادی سالیانه، فوق العاده نام دارد که شرکتها در مواقعی خاص، ملزم به تشكیل مجمع هر 

فوق العاده هستند. یكی از این موارد تغییرات در هیئت مدیره است که هر زمان لازم شد، سهامداران شرکت باید 

 .گیری انجام شوددر محل مقرر حاضر شوند و برای انتخاب هیئت مدیره جدید رأی 

، تصویب افزایش سرمایه است که هیئت مدیره باید طرح توجیهی خود های مجمع فوق العادهفعالیت مورد دیگر از

 .در این رابطه را قرائت کند و در صورت تصویب سهامداران، افزایش سرمایه اجرا می شود
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 مفهوم پانزدهم: افزایش سرمایه

ها، تأمین سرمایه گذاریهای توسعه ای و رشد سرمایهدنیاز برای اجرای طرحشرکت ها به منظور تأمین منابع مور

 .کنندمایه میسر افزایش به اقدام …در گردش، اصلاح ساختار سرمایه و 

 افزایش سرمایه چیست؟

مدارک و مستندات افزایش سرمایه را روی سامانه کدال ارسال ها قبل از افزایش سرمایه، ابتدا معمولا شرکت

کنند. همچنین چند روز قبل از بسته شدن نماد و برگزاری مجمع عمومی فوق العاده افزایش سرمایه، آگهی می

 .گیردبرگزاری مجمع روی سایت کدال قرار می

 :شودافزایش سرمایه به سه روش انجام می

 خته طرح و توسعه در قالب سهام جایزهاز محل سود انباشته و اندو 

 از محل آورده نقدی و مطالبات در قالب حق تقدم 

 از محل صرف سهام 

در روش اول، افزایش سرمایه و سهام از محل اندوخته های شرکت انجام می شود که در آن نیازی به پرداخت 

 .وجه از سوی سهامداران نیست

ریال برای هر حق تقدم )به  ۱۰۰۰یش سرمایه را به ازای دریافت در روش دوم، شرکت سهام جدید ناشی از افزا

فروشد. به بیان دیگر شرکت به منظور افزایش سرمایه ابتدا به سهامداران قیمت اسمی سهم( به سهامداران می

 تقدم به سهامدارانهایی با نام حقدهد تا افزایش سرمایه دهند و این حق را به صورت برگهخود این حق را می

 .کندخود اعلام می

نویسی در روش سوم با سلب حق تقدم سهامداران، سهام جدید ناشی از افزایش سرمایه به قیمت بازار مورد پذیره

گیرد. در این روش منافع سهامدار قدیمی از مابه التفاوت قیمت اسمی و قیمت بازار تأمین کلیه متقاضیان قرار می

 .می شود

العاده گیرد که در تاریخ اجرای مصوبه مجمع عمومی فوقرمایه به سهامداری تعلق میلازم به ذکر است، افزایش س

 .شرکت مبنی بر افزایش سرمایه، مالك سهام شرکت باشد

 مفهوم شانزدهم: دامنه نوسان قیمت سهم

https://www.bourseiness.com/13416/faq-61
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حداکثر میزان  بورس اوراق بهادار تهران سازمان ها و تلاطم بازار،برای جلوگیری از نوسانات شدید قیمت سهم

 .درصد محدود کرده است 5نوسان قیمت سهم را به مثبت و منفی 

درصد افزایش یا  5این به آن معنی است که قیمت یك سهم نسبت به قیمت پایانی روز قبل حداکثر می تواند 

تومان باشد، پس از بازگشایی بازار در روز بعد  ۲۰۰ش یابد. برای مثال اگر قیمت پایانی سهم در روز قبل کاه

 .تومان کاهش پیدا کند ۱۹۰تومان افزایش یا به  ۲۱۰تواند به قیمت سهم حداکثر می

سان دو برابر مقدار درصد است. در مورد حق تقدم سهم ها، دامنه نو 5دامنه نوسان در فرابورس نیز مثبت و منفی 

 .درصد است ۱۰نوسان سهم ها یعنی مثبت و منفی 

مطابق شرایطی که در دستورالعمل معاملات ذکر شده  و روز بازگشایی نماد معاملاتی عرضه اولیه سهام در زمان

 .است، سهام بدون محدودیت در مقدار نوسان قابل معامله خواهد بود

سهام شرکتهایی که در بازار معاملات توافقی پایه فرابورس عرضه می شوند، دارای محدودیت نوسان قیمتی نیستند. 

سهام »ها اینگونه توضیح داده شده است: سهام این شرکتدر سایت شرکت مدیریت فناوری بورس تهران راجع به 

های پذیرفته شده در فرابورس ایران نبوده و صرفا معاملات آن بر اساس مفاد بند این شرکتها جزء سهام شرکت

 .قانون برنامه پنج ساله پنجم توسعه جمهوری اسلامی ایران در این بازار انجام می پذیرد ۹۹ب ماده 

دستورالعمل اجرایی نحوه انجام معاملات اوراق بهادار در بازار پایه فرابورس  ۱۱ماده  ۱تبصره  همچنین بر اساس

ایران، خریدار و فروشنده با علم و آگاهی نسبت به وضعیت مالی شرکت بر اساس اطلاعات منتشره موجود اقدام 

 .«نمایندبه خرید و فروش می

 مفهوم هفدهم: صف خرید و صف فروش

آیند. در )فروشنده( و تقاضا )خریدار(، طرفین اصلی برای انجام معامله بر سر یك کالا یا خدمت به شمار میعرضه 

نیز همانند سایر بازارها، طرف عرضه همان فروشندگان هستند که تمایل  بازار بورس اوراق بهادار فرآیند معامله در

 .اران یك سهم هستند که تمایل دارند آن سهم را بخرنددارند سهام خود را بفروش برسانند و طرف تقاضا نیز خرید

، همواره تعدادی خریدار و تعدادی فروشنده در حال داد و (۱۲:۳۰الی  ۹در شرایط عادی و در زمان فعالیت بازار )

قیمت نخست هر بخش )خرید و فروش( در  ۳ستد و انجام معامله هستند که اطلاعات )تعداد و حجم( مربوط به 

از شرایط عادی خارج شود، مثلاً عرضه  معاملات یك سهام املات قابل مشاهده است. اما گاهی ممكن استتابلو مع

 .کنندگانی باشند و خریدارانی وجود نداشته باشد یا بالعكس

https://www.bourseiness.com/learning-for-beginners
https://www.bourseiness.com/learning-for-beginners
https://www.bourseiness.com/dictionary/initial-public-offering
https://www.bourseiness.com/dictionary/initial-public-offering
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 صف خرید و فروش در سهم؟

یك شرکت ارزنده تر شود و تقاضا برای یك سهم بالا برود، در این هنگام  مختلف سهامدلایل  زمانی ممكن است به

شود کنند و صفی از خریداران تشكیل میعرضه کنندگان به منظور افزایش قیمت آن سهم، از فروش خودداری می

 .بدون آنكه فروشنده ای حاضر به فروش شود. چنین حالتی را صف خرید آن سهم گویند

سو و در شرایطی متفاوت ممكن است عكس موارد ذکر شده رخ دهد، به این معنی که به دلایل مختلف  از دیگر

 .با افزایش مواجه شود عرضه سهام آن شرکت نظیر انتشار اخبار منفی، تعدیل منفی یا زیانده بودن یك شرکت،

نمایند. در این شرایط در می در این صورت متقاضیان خرید آن سهم برای کاهش قیمت بیشتر، از خرید خودداری

شود و در طرف تقاضا، خریداری تمایل ندارد تا آن سهم را خریداری طرف عرضه صفی از فروشندگان ایجاد می

 .کند. چنین حالتی را صف فروش برای سهم مورد نظر گویند

 (P/E) مفهوم هجدهم: نسبت پی به ای

آن است. به لحاظ  (EPS) پیشبینی سود سهام یك سهم به (Price) قیمت این نسبت بیان کننده نسبت

تئوریك، پی به ای یك سهم به ما می گوید که سرمایه گذاران حاضرند به ازای دریافت هر ریال سود یك شرکت، 

 .چند ریال برای خرید آن بپردازند

ار می گیرد و و سود اوراق مشارکت( مورد مقایسه قر سود بانكی نسبت پی به ای، با سود با حداقل ریسك )شامل

 .ملاکی از دوره بازگشت سرمایه است

گذار سال است. یعنی سرمایه 5گذاری در بانك ، به این معناست که دوره بازگشت سرمایه%۲۰بطور مثال سود بانكی 

 .دست آمده، سودی برابر با اصل سرمایه خود کسب کرده استسال، با سودهای به 5بعد از گذشت 

درصد باشد، پی به ای  ۲۰استفاده می شود. با فرض آن که سود بانكی  گذاری سهامارزش از نسبت پی به ای برای

 .باشد 5تواند مورد انتظار بازار می

اگر سود بانكی و سود بدون ریسك کاهش یابد در طرف مقابل پی به ای بازار رشد خواهد کرد چرا که انتظار زمان 

 .بازگشت سرمایه بیشتر می شود

، قیمت 5تومان اعلام کند، با فرض پی به ای برابر  ۱۰۰خود را  (EPS) انچه شرکتی سود سهامبه این صورت چن

 .تومان 5۰۰تعادلی این سهم برابراست با 

https://www.bourseiness.com/8430/learning
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 سهام چیست؟ p/e نسبت

بر مبنای نسبت پی به ” می دهند خرید سهام صرفایكی از رایج ترین اشتباهاتی که سرمایه گذاران مبتدی انجام 

به ” ای است. پی به ای بالا ممكن است به معنی بیش نمایی ارزش سهم باشد و هیچ تضمینی وجود ندارد که بعدا

 .سرعت پایین نیاید

ست به این معنی نیست که ارزش یك شرکت کم نمایی شده، بلكه به معنای آن ا” از طرفی پی به ای پایین لزوما

ی نزدیك با مشكل روبرو خواهد شد. عامل مهم تر که باید در خرید سهم که بازار معتقد است شرکت در آینده

 .مورد توجه قرار بگیرد، روند تغییرات پی به ای و توانایی شرکت برای افزایش سوددهی در طول زمان است

 های مالیمفهوم نوزدهم: صورت

شده درباره وضعیت مالی، عملكرد مالی و  بندیاطلاعات خلاصه و طبقه یبازنمای»های مالی عبارتست از صورت

انعطاف پذیری مالی واحد تجاری، به گونه ای که برای طیف گسترده ای از ذینفعان در اتخاذ تصمیمات اقتصادی 

 .«سودمند واقع شود

ا می توان راجع به وضعیت به بیان دیگر، صورتهای مالی گزارشهایی خلاصه و استاندارد هستند که براساس آنه

 .نمود قضاوت( …مالی یك شرکت )سوددهی، زیان دهی، میزان گردش نقدینگی و 

 .سه صورت مالی اساسی و مهم عبارتند از ترازنامه، صورت سود و زیان و صورت جریان وجوه نقد

شود و براساس می گزارشی است که در آن وضعیت مالی یك بنگاه اقتصادی در یك زمان مشخص ترسیم»ترازنامه 

های شرکت دست پیدا نمود و از تفاضل این دو، حقوق صاحبان ها و بدهیآن می توان به سطح و ترکیب داریی

 .«سرمایه حاصل می شود

گزارشی است که در آن ترکیب عناصر درآمدی و هزینه ای که در طی یك دوره مالی حاصل »صورت سود و زیان 

 .«گذاردیات واحد تجاری )مالیات( را به نمایش میشده و همچنین سهم دولت از عمل

و توان آن واحد، جهت ایجاد وجه نقد  سودآوری واحد تجاری بیانگر چگونگی ارتباط بین»صورت جریان وجوه نقد 

به تعبیری دیگر صورت جریان «. و در نتیجه مشخص کننده کیفیت سود تحصیل شده توسط واحد تجاری است

 .ییرات وجوه نقد یك شرکت در فاصله زمانی بین دو صورت مالی می پردازدوجوه نقد به بررسی تغ

موظفند در پایان سال مالی و همچنین در پایان بازه های سه ماهه، شش ماهه و نه ماهه،  های بورسیشرکت

پذیرفته شده توسط سازمان بورس، تهیه شده اند در  استانداردهای حسابداری صورتهای مالی خود را که مطابق

https://www.bourseiness.com/13387/faq-50
https://www.bourseiness.com/dictionary/accounting-standards
https://www.bourseiness.com/dictionary/accounting-standards
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منتشر  www.codal.ir سایت سامانه جامع اطلاع رسانی ناشران سازمان بورس اوراق بهادار )کدال( به آدرس

 .کنند

حسابرسی »های مالی پس از آن که توسط موسسات حسابرسی رسمی مورد تایید قرار گرفت با عنوان این صورت

 .مجدداً در سایت کدال قرار می گیرند و برای عموم افراد قابل استفاده خواهند بود« شده

مالی یك های مالی یك شرکت، می توان نسبت های مالی مهم را محاسبه نمود و در مورد عملكرد براساس صورت

 .دهدرا تشكیل می در بازار سرمایه تحلیل بنیادی شرکت تصمیم گیری کرد. تجزیه و تحلیل صورتهای مالی مبنای

برای افرادی که قصد دارند از روش تحلیل بنیادی برای  های مالیمطالعه و تفسیر صورت شنایی با نحوهاز این رو، آ

 .های بورسی استفاده کنند، ضروری استخرید سهام شرکت

 (Fundamental Analysis) مفهوم بیستم: تحلیل بنیادی

بازارهای مالی بر اساس اخبار و اطلاعات تحلیل بنیادی یا فاندامنتال رویكردی برای پیش بینی وضعیت آتی 

 .ها استدریافتی از اقتصاد ملی و جهانی، صنعت و صورتهای مالی شرکت

افرادی که از رویكرد بنیادی در تحلیل سهام شرکتها استفاده می کنند به دنبال آن هستند تا ارزش واقعی )ذاتی( 

 .سهم را براساس عوامل مختلف تعیین کنند

 .دی، عوامل مختلفی که بر قیمت سهام شرکتها تاثیر می گذارد مورد تحلیل و ارزیابی قرار می گیرددر تحلیل بنیا

 کلی برای بازار سهام مناسب است یا نه؟از جمله این که آیا شرایط 

 تولیدکننده و مصرف کننده در چه وضعیتی است؟ تورم نرخ

 بهره بانكی در حال افزایش هستند یا کاهش؟های نرخ

تقاضای داخلی و جهانی برای کالاهای تولیدی شرکت در چه وضعیتی است؟ قیمت جهانی نفت، اونس طلا، فلزات 

 است؟ تغییر حال در صورت چه به …و

 صنعتی که شرکت در آن حوزه فعالیت می کند مثبت و رو به رشد است یا خیر؟آیا چشم انداز 

عملكرد مالی شرکت از نظر نسبت های مالی مهم مانند نسبت های سودآوری، نقدینگی، فعالیت و اهرمی چگونه 

 است؟

https://www.bourseiness.com/dictionary/fundamental-analysis
https://www.bourseiness.com/dictionary/fundamental-analysis
https://www.bourseiness.com/dictionary/inflation
https://www.bourseiness.com/dictionary/inflation
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قتصاد خرد و برای آن که بتوان تحلیل بنیادی صحیحی داشت، نیاز است فرد تحلیلگر شناخت مناسبی از بازار، ا

 .کلان، مدیریت مالی، سیاست و صنایع مورد بررسی داشته باشد

به طور معمول افرادی که با دیدگاه سرمایه گذاری بلندمدت و سهامداری در بازار سرمایه فعالیت دارند، بیشتر از 

 .تحلیل بنیادی استفاده می کنند

 (Technical Analysis) مفهوم بیست و یكم: تحلیل تكنیكال

 .رویكردی برای پیش بینی وضعیت آتی بازارهای مالی مبتنی بر مطالعه وضعیت گذشته بازار است تحلیل تكنیكال

تحلیل تكنیكال بر چهار فرض اساسی بنیان نهاده شده است . اول این که هر آنچه که در مورد اوراق یا کالای 

 بررسی به نیازی و است شده گنجانده آن قیمت در باشد، می اهمیت حائز( …مورد معامله )سهام، ارز، سكه طلا و 

 .نیست آن به مربوط وقایع و اخبار

اوراق یا کالای مورد معامله تصادفی نیست، بلكه از روندهای مشخصی پیروی می کند دوم این که تغییرات قیمت 

 .که با شناسایی آن روندها، می توان قیمت آتی را پیش بینی نمود

بیشتر اهمیت دارد. در تحلیل « چرایی»از « چگونگی»سوم این که در بررسی قیمت اوراق یا کالای مورد معامله، 

 .کندخواهیم بدانیم چگونه تغییر میبه دنبال آن باشیم بفهمیم چرا قیمت تغییر کرد، می تكنیكال به جای این که

کند، یعنی روانشناسی جمعی سرمایه گذاران در دوره های مختلف، یكسان چهارم این که تاریخ خودش را تكرار می

 .است بنابراین نوسانات آینده بازار شبیه نوسانات گذشته است

های ریاضی و هندسی استفاده می شود تا براساس نمودار تغییرات از مجموعه ای از روش در تحلیل تكنیكال

قیمتی اوراق یا کالای مورد معامله، قیمت آن در آینده تخمین زده شود. به دلیل آن که تحلیلگران تكنیكال با 

 .نیز گفته می شود چارتیست نمودار )چارت( سر و کار دارند، به آنها

  )tutal FundsMu(های سرمایه گذاری مشترکمفهوم بیست و دوم: صندوق

توانند در بازار سرمایه، سرمایه گذاری نمایند. روش اول، روش مستقیم است که شخص خود افراد به دو طریق می

 .کندراسا اقدام به خرید و فروش اوراق بهادار می

روش دوم، روش غیرمستقیم است که بین سرمایه گذار و سرمایه پذیر یك موسسه مالی به عنوان واسطه عمل 

 .کند. صندوقهای سرمایه گذاری مشترک نمونه ای از این موسسات مالی واسطه هستندمی

https://www.bourseiness.com/dictionary/technical-analysis
https://www.bourseiness.com/dictionary/chartist
https://www.bourseiness.com/dictionary/chartist
https://www.bourseiness.com/dictionary/mutual-fund
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ابع مالی مورد نیاز برای سرمایه گذاری را از مردم جمع آوری نهادی است که من گذاری مشترکصندوق سرمایه

 .کندکرده و در سبد متنوعی از اوراق بهادار سرمایه گذاری می

گفته  Unit افتد به مبنای حجم خرید و فروش، واحد یاگذاری اتفاق میهای سرمایهدر معاملاتی که در صندوق

ها و تكمیل توانند با مراجعه به صندوقها هستند میدر صندوقشود. افرادی که علاقمند به سرمایه گذاری می

 .های مربوطه، اقدام به خرید واحدهای صندوق نمایندفرم

گذاری در سهام، صندوق سرمایه های سرمایه گذاری مشترک عبارتند از صندوق سرمایهترین انواع صندوقرایج

 .ه گذاری مختلطگذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت و صندوق سرمای

صندوق سرمایه گذاری در سهام، صندوقی است که بخش عمده منابع خویش را به سرمایه گذاری در سهام و حق 

 .دهدتقدم سهام اختصاص می

صندوق سرمایه گذاری در اوراق بهادار با درآمد ثابت، صندوقی است که بخش عمده منابع خود را به سرمایه 

 .بهادار با درآمد ثابت اختصاص می دهد و معمولاً دارای حداقل سود تضمینی استگذاری در سهام و یا اوراق 

صندوق سرمایه گذاری مختلط صندوقی است که منابع خویش را به سرمایه گذاری در سهام و یا اوراق بهادار با 

 .درآمد ثابت و اوراق مشارکت اختصاص می دهد و در واقع ترکیبی از دو صندوق فوق است

 یست و سوم: بورس کالا و انواع قراردادهای آنمفهوم ب

بورس کالا یك بازار سازمان یافته برای انجام معامله کالاهای مشخص با استفاده از روش های معین است. معامله 

های فلزی(، محصولات شیمیایی و پتروشیمی و معاملات سكه آتی محصولات کشاورزی، فلزات و موادمعدنی )کانی

 .پذیرداست که در بورس کالای ایران صورت می از جمله مواردی

در بورس کالا نیز همچون بورس اوراق بهادار دو طرف عرضه )فروشندگان( و تقاضا )خریداران( وجود دارد که به 

پردازند و کالاهای فرآوری نشده و خام از قبیل مبادله کالایی خود در قالب یكی از انواع قراردادهای این بورس می

 .شودمی فروش و خرید بورس این در …نبه، انواع فلزات، مواد مورد نیاز پتروشیمی و گندم، پ

 .انواع قراردادهای بورس کالا شامل نقد، نسیه، سلف و آتی است

قراردادی است که براساس آن پرداخت بهای کالای مورد معامله و تحویل آن در هنگام معامله و  قرارداد نقدی

 .تسویه و پایاپای انجام می شودبراساس دستورالعمل 

https://www.bourseiness.com/dictionary/mutual-fund
https://www.bourseiness.com/dictionary/mutual-fund
https://www.bourseiness.com/dictionary/mutual-fund
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قراردادی است که براساس آن کالا در هنگام معامله تحویل و بهای آن در تاریخ سررسید و براساس  قرارداد نسیه

 .دستورالعمل تسویه و پایاپای آن پرداخت می شود

تحویل گردیده و بهای قراردادی است که براساس آن، کالا با قیمت معین در زمانی مشخص در آینده  قرارداد سلف

 .آن در هنگام معامله و براساس دستورالعمل تسویه و پایاپای پرداخت می شود

قرارداد آتی قراردادی است که فروشنده براساس آن متعهد می شود در سررسید معین، مقدار معینی از کالای 

داد متعهد می شود آن کالا را با مشخص را به قیمتی که الان تعیین می کنند بفروشد و در مقابل طرف دیگر قرار

آن مشخصات خریداری کند و برای جلوگیری از امتناع طرفین از انجام قرارداد، طرفین به صورت شرط ضمن عقد 

 .شوند مبلغی را به عنوان وجه تضمین نزد اتاق پایاپای بگذارندمتعهد می

ضمین را تعدیل کنند و اتاق پایاپای از شوند متناسب با تغییرات قیمت آتی، وجه تطرفین همچنین متعهد می

طرف آنان وکالت دارد، متناسب با تغییرات، بخشی از وجه تضمین هر یك از طرفین را به عنوان اباحه تصرف در 

 .اختیار دیگری قرار دهد و او حق استفاده از آن را خواهد داشت تا در سررسید با هم تسویه کنند

 مفهوم بیست و چهارم: ضریب بتا

 .یبی است که وابستگی بین یك سهم و بازار را نشان می دهدضر

های مالی، ای از داراییگذاری یا مجموعهتعریف دقیق ضریب بتا عبارتست از ریسك سیستماتیك یك سرمایه

گر نوسان قیمتی سهم، در نسبت به ریسك پرتفوی بازار. در واقع ضریب بتا یك ضریب همبستگی است، که نشان

 .باشدازار کلی فعال در آن، میمقایسه با ب

با محاسبه ضریب بتا میتوان به این پرسش پاسخ داد که آیا تغییرات بازار بر روی سهام شرکت مورد نظر تاثیر 

 گذارد یا خیر؟ و اگر بلی، میزان و شدت این تاثیر چگونه است؟می

شود، بدین معنا که ضریب بتای یك، بزرگتر از یك و کوچكتر از یك، به سنجیده می ۱ضریب بتا نسبت به مقدار 

تر بودن نرخ بازده شرکت مورد نظر، با بازده شاخص کل دهنده هم شدت بودن، شدیدتر بودن و ملایمترتیب نشان

د نظر، نسبت به بازده تفاوتی و استقلال تغییرات بازده شرکت موردهنده بیباشند. ضریب بتای صفر نیز نشانمی

 .باشدشاخص کل می

سهم های با بتای بالا ریسكی ترند اما پتانسیل بالاتری برای بازدهی دارند و سهم های با بتای پایین ریسك کمتر 

 .و بالطبع بازدهی کمتری هم خواهند داشت



43 
 

سهم از نوسان روزانه قیمت و در فرمول بتا، بازدهی هر سهم و بازدهی بازار با هم سنجیده می شود. برای بازدهی 

 .برای بازدهی بازار از درصد تغییر روزانه شاخص کل استفاده می شود

 (Leverage) مفهوم بیست و پنجم: اهرم مالی

تر اهرم به اهرم در علم مدیریت مالی به معنای روشی برای تكثیر کردن سود یا زیان است. به عبارت دقیق

 .کردن پول به منظور چندبرابر کردن درآمد حاصل از دادوستد است قرض معنی

آورد. کنید که یك سكه سود خالص برای شما به ارمغان میای میسكه دارید و با آن معامله ۱۰مثلاً فرض کنید 

 .گیریدسكه از او قرض می ۹۰سپس به یك کارگزار رجوع کرده و 

دست سكه به ۱۱۰کنید و از این طریق سكه وارد معامله می ۱۰۰بار دهید اما اینبار معامله مشابهی انجام میاین

تان را هم به جیب سكه اولیه ۱۰دهید، ای که قرض کرده بودید را به کارگزار پس میسكه ۹۰سپس آورید. می

 .ایدسكه سود خالص در دست خواهید داشت. با این روش برای خود یك اهرم مالی ایجاد کرده ۱۰بازگردانده و 

 .ابزار مشتقه استهای معمول کسب اهرم، قرض گرفتن پول، خریدن دارایی ثابت و استفاده از روش

سازد. شرکتهایی یك شرکت تجاری به اشكال مختلف )مثلاً در قالب فروش سهام(، برای موجودی اش اهرم می

که نسبت بدهی ها در آنها نسبت به دارایی ها عدد بزرگتری است، نسبت بدهی بزرگتری دارند و اصطلاحاً اهرمی 

 .کت اهرمی تر باشد، پرریسك تر محسوب می شودتر هستند. از دیدگاه سرمایه گذاران هر چه یك شر

 (NAV) هامفهوم بیست و ششم: ارزش خالص دارایی

 گذاری مشترکهای یك صندوق سرمایهگذاری با ویژگییك شرکت سرمایه NAV ها یاارزش خالص دارایی

(Unit Trust)ها،های آن است. در ارزشیابی شرکتها منهای کل بدهی، حاصل تفاوت کل داراییNAV  را از

NAV گذاری مشترک،های سرمایهکنند و در صندوقها محاسبه میها و بدهیدارایی ارزش دفتری طریق تفاوت

 .آورندصندوق از ارزش روز کل پرتفوی به دست میرا از طریق کسر بدهی 

گذاری است زیرا از این طریق سهام شرکت مربوطه قیمت NAV توجه تحلیلگران مالی غالباً به محاسبه نوع دوم
 .گرددمی

میلیارد ریال  ۲۰۰۰گذاری های یك شرکت سرمایهها و سایر داراییگذاریسرمایه ارزش بازار به عنوان مثال اگر

 ۸۰۰گذاری این شرکت سرمایه NAVمیلیارد ریال باشد، در این تاریخ ۱۲۰۰های آن قیمت داشته باشد و بدهی

 .میلیارد ریال خواهد بود

https://www.bourseiness.com/dictionary/debt
https://www.bourseiness.com/dictionary/debt
https://www.bourseiness.com/dictionary/book-value
https://www.bourseiness.com/dictionary/book-value
https://www.bourseiness.com/dictionary/market-capitalization
https://www.bourseiness.com/dictionary/market-capitalization
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آن نیز روزانه باید  NAVکند، گذاری به طور روزانه تغییر میهای یك شرکت سرمایهها و بدهیچون دارایی

گذاری مشترک )شرکت های سرمایهمحاسبه مجدد شود. به همین دلیل در کشورهای دیگر عموماً صندوق

در روز و پس از خاتمه معاملات خود را حداقل یك بار  NAV «تراستیونیت »گذاری با سرمایه متغیر( و سرمایه

 .کنندها گزارش میبورس محاسبه و در روزنامه

به تعداد سهام جاری خود  NAV هر سهم خود را از طریق تقسیم NAV گذاری مذکورهای سرمایهشرکت

هر  NAV میلیون سهم باشد 4۰۰عنوان نمونه در مثال فوق اگر تعداد سهام جاری شرکت نمایند. بهمحاسبه می

 .ریال محاسبه خواهد شد ۲۰۰۰سهم 

هر سهم نیز باید روزانه محاسبه شود. بایست توجه داشت که تعداد سهام جاری چنین  NAVبا منطق پیش گفته،

های گذاری با ویژگی صندوقهای سرمایهکند. چون سهام شرکتهایی نیز غالباً روزانه تغییر میشرکت

 .هر زمان قابل بازخرید استتراست در گذاری مشترک یا یونیتسرمایه

 مفهوم بیست و هفتم: حاشیه سود یا مارجین

حاشیه سود عبارتست از نسبت سود پس از کسر مالیات به فروش خالص و یكی از نسبت های مالی مهم محسوب 

 .می شود. به زبان ساده شرکت به ازای هر فروش به اندازه حاشیه سود، سود دریافت می کند

 .توان براساس اطلاعات مندرج در صورت سود و زیان شرکت محاسبه نمودحاشیه سود را می 

حاشیه سود یكی از شاخص های مهم برای افرادی است که با دیدگاه بلندمدت یا اصطلاحاً سهامداری به فعالیت 

 ۲۰در بازار سرمایه می پردازند. وارن بافت معتقد است شرکت هایی که چندین سال متوالی حاشیه سود بالای 

درصد را ایجاد می کنند از یك یا چند مزیت رقابتی ماندگار برخوردارند و سهام آنها ارزش خریداری و نگهداری 

 .در بلندمدت را دارد

 مفهوم بیست و هشتم: سهام شناور آزاد

مالكیت  رود در آینده نزدیك، قابل معامله باشد. یعنی درمنظور از سهام شناور آزاد مقدار سهمی است که انتظار می

 .اند در صورت پیشنهاد قیمت مناسب از سوی خریداران آن را برای فروش ارائه کننددارندگانی است که آماده

به بیان دیگر سهام شناور آزاد همان نسبتی از سهام یك شرکت است که در بازار قابل معامله است و در فرآیند 

 .معاملات بین سهامداران مختلف جابجا می شود
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کند و قابلیت نقدشوندگی سهام را قاضای این بخش از سهام است که قیمت سهام شرکت را تعیین میعرضه و ت

دلیل عدم حضور در فرآیند عرضه و تقاضای روزانه، در نوسان و تعیین قیمت دهد و بخش بلوکه شده بهنشان می

 .سهام تاثیری ندارد

ماند، بلكه در بازه های زمانی خاص سهامدار عمده یك  ها برای همیشه ثابت نمیمعمولاً سهام شناور آزاد شرکت

 .شرکت با خرید یا فروش سهام، درصد سهام شناور شرکت را کاهش یا افزایش میدهد

گذاران خیلی مهم است میزان سهام شناور آزاد یك شرکت پذیرفته شده در بورس را بدانند؛ زیرا یك برای سرمایه

 .آن شرکت است شاخص مهم در تعیین نقدشوندگی سهام

که  تر( دادوستد شود، در حالینوسان کوچكتواند با هزینه کمتر )منظور در محدودهسهام با نقدشوندگی بالا می

 .گذاردپایین بودن سهام شناور آزاد علامتی است از نقدشوندگی کم که هم بر خریداران و هم بر فروشندگان اثر می

 توان در سایت شرکت مدیریت فناوری بورس تهرانها را می درصد سهام شناور آزاد شرکت

(www.tsetmc.com) مشاهده کرد. 

 مفهوم بیست و نهم: اوراق اجاره

اوراق اجاره اوراق بهاداری است که دارنده آن به صورت مشاع، مالك بخشی از دارایی است که منافع آن بر اساس 

ر اوراق اجاره حق استفاده از منافع دارایی یا مجموعه ای قرارداد اجاره به مصرف کننده یا بانی واگذار شده است. د

 .از دارایی ها، در برابر اجاره بها از مالك به شخص دیگری منتقل می شود

اوراق اجاره را با توجه به هدف انتشار به سه دسته شامل اوراق اجاره تأمین دارایی، اوراق اجاره تأمین نقدینگی و 

 .سیم نموداوراق اجاره رهنی می توان تق

اوراق اجاره را می توان یك ابزار سرمایه گذاری جدید و اسلامی دانست که همانند اوراق مشارکت، بازدهی مشخص 

 .و مطمئنی را نصیب سرمایه گذاران می کند، بنابراین ریسك این اوراق در مقایسه با سهام، بسیار کمتر است

راق اجاره که در بورس داد و ستد می شود، در فواصل زمانی افرادی که پول مازاد دارند، می توانند با خرید او

مشخص )مثلا سه ماهه(، سود معینی را دریافت نموده و هر زمان که به پول نیاز داشتند نیز این اوراق را ازطریق 

 .بورس، به سایر متقاضیان بفروشند

هایی است که خریداران اوراق، در طول بگذاری در اوراق اجاره، در واقع همان مبالغ اجارهسود حاصل از سرمایه

 .کننددوره اجاره دریافت می
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شود تا اوراق اجاره، این مبلغ، معمولاحداقل معادل سود اوراق مشارکت و حتی بعضا، مقداری بیشتر تعیین می

صل از گذاران داشته باشند. همچنین سود حاصل از اوراق اجاره نیز همانند سود حاجذابیت لازم را برای سرمایه

 .اوراق مشارکت، از پرداخت مالیات معاف است

 مفهوم سی ام: اوراق قرضه )بدهی(

شود مبالغ مشخصی )بهره سالانه( را در یاسنادی است که به موجب آن شرکت انتشاردهنده متعهد م اوراق قرضه

هایی خاص به دارنده آن پرداخت کند و در زمان مشخص )سررسید( اصل مبلغ را باز پرداخت کند. دارنده زمان

 .اوراق به عنوان بستانكار حق دریافت اصل و بهره آن را دارد ولی هیچ مالكیتی در شرکت ندارد

ین سند دارای سررسید شود. اطبق آن صادر کننده به خریدار بدهكار میاوراق قرضه جزو اوراق بهادار است و 

شود. این اوراق دارای کوپن بهره هستند و است و مبلغ آن در زمان سررسید به وسیله صادرکننده پرداخت می

 .شودها در فواصل زمانی معیّنی توسط بانك که نمایندگی صدور اوراق را دارد، پرداخت میبهره آن

شوند. سررسید اوراق کوتاه نظر سررسید، اوراق قرضه به سه دسته کوتاه مدّت، میان مدتّ و بلندمدّت تقسیم میاز 

مدّت بین یك تا پنج سال، سررسید اوراق میان مدّت بین پنج تا ده سال و سررسید اوراق بلند مدّت معمولاً بیش 

 .از ده سال است

ها برای تامین منابع مالی خود مجبور به قرض گیرد و بعضا شرکتمی انتشار اوراق قرضه با هدف استقراض انجام

ها رخ شوند که این کار از طریق اوراق قرضه صورت می گیرد. و مخصوصا این اتفاق در مورد دولتمنابع مالی می

 .دهدمی

تها گوشه چشمی در اوراق مشارکت که برای تامین منابع مالی طرح های عمرانی و مانند آن مورد توجه است دول

 .هم به کنترل تورم و وضعیت اقتصادی کشور دارند

 مفهوم سی و یكم: اوراق مشارکت

نامی است که به موجب قانون یا مجوز بانك مرکزی جمهوری اسلامی ایران به قیمت اسمی اوراق بهادار با نام یا بی

انتفاعی دولت مندرج  -های عمرانیو برای تأمین بخشی از منابع مالی مورد نیاز طرحمشخص برای مدت معین 

اولیه مورد نیاز واحدهای تولیدی زم برای تهیۀ مواد در قوانین بودجه سالانه کشور یا برای تأمین منابع مالی لا

ها و مؤسسات و نهادهای عمومی غیر دولتی و مؤسسات عام المنفعه و شهرداریهای دولتی، توسط دولت، شرکت

های تعاونی تولید منتشر های سهامی عام و خاص و شرکتهای مذکور، شرکتوابسته به دستگاههای شرکت

https://www.bourseiness.com/dictionary/bond
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یاد شده را دارند از طریق عرضه عمومی واگذار  هایگذارانی که قصد مشارکت در اجرای طرحیهشود و به سرمامی

 .گرددمی

اوراق مشارکت بر دو نوع بورسی و غیربورسی است. اوراق مشارکت بورسی اوراقی اند که قابل معامله در بازار بورس 

 .و فرابورس هستند

شوند و قابل معامله یید بانك مرکزی حمهوری اسلامی ایران منتشر میاوراق غیربورسی اوراقی اند که صرفاً با تا

 .های عامل )بازار پولی( هستنددر شعب بانك

اوراق مشارکت دارای سود ثابت علی الحساب است، بنابراین معمولا به عنوان ابزاری برای کاهش ریسك سبد سهام 

با توجه به ریسك پذیری و شرایط موجود بر بازار بخشی  گذارانشود و سرمایهدر بازاهای ریسكی در نظر گرفته می

 .دهنداز سرمایه خود را به خرید اوراق مشارکت اختصاص می

با توجه به ثابت بودن سود اوراق مشارکت، این اوراق بر خلاف سهام های ریسكی موجود در بازار که نیازمند تحلیل 

 .نیاز نداردهای فاندامنتالی و تكنیكالی هستند به تحلیل خاصی 

 :برای خرید اوراق مشارکت، بهتر است به نكات زیر توجه شود

درصد است. هرچه درصد سود بیشتر  ۲۲تا  ۲۰سود اعلامی اوراق مشارکت برای دوره یكساله معمولاً بین  – 1

 .تر استباشد، خرید اوراق آن جذاب

تر باشد، برای پرداخت سود کوتاههای سررسید پرداخت سود یك ماهه یا سه ماهه است. هرچه دوره – 2

 .گذار از جذابیت بیشتری برخوردار خواهد بودسرمایه

ها برخی از ناشران اوراق علاوه برسود در بعضی موارد بدلیل کمبود نقدینگی و رقابت برای جذب منابع با بانك – 3

 .کننددرصدی برای یكسال را بر روی تابلو معاملاتی تضمین می ۳اعلامی، سود 

دیگری برای  گذار معاف از پرداخت مالیات است و این جذابیتسود حاصل از اوراق مشارکت، برای سرمایه – 4

 .آیدگذاری در اوراق مشارکت به حساب میسرمایه

 .کندگذار نمیعلیرغم اینكه اوراق مشارکت بازدهی تضمین شده دارند ولی ریسكی را متوجه سرمایه – 5

گذار با مدارک شناسایی )شناسنامه و کارت ، لازم است سرمایهخرید و فروش اوراق مشارکت خارج از بورس برای

 های عامل مراجعه نماید و نسبت به خرید یا فروش اوراق مورد نظر اقدام نمایدملی( به یكی از شعب بانك

https://www.bourseiness.com/13286/faq-8
https://www.bourseiness.com/13286/faq-8
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تواند از طریق سامانه له اوراق مشارکت بورسی، هر فردی که دارای کد معاملاتی آنلاین باشد، میدر مورد معام

معاملاتی آنلاین یا ثبت سفارش اینترنتی اقدام به خرید نماد اوراق مشارکت کند. این اوراق بسته به بازاری که در 

 .ه باشدشوند ممكن است در سامانه آنلاین قابلیت معامله داشتآن منتشر می

 ( MPT ) مفهوم سی و دوم: نظریه مدرن سبد سهام

این نظریه به عنوان یكی از مهم ترین و تاثیرگذارترین تئوری های اقتصادی بر مبنای اصول مالی و سرمایه گذاری 

 .تحت عنوان انتخاب سبد سهام معرفی شد ۱۹5۲در سال  (Markovits) توسط مارکوویتز

ب گزینه های مختلف برای سرمایه گذاری صرفا توجه به ریسك و بازده یك سهم بر اساس این نظریه در انتخا

کافی نیست و در حالتی که سرمایه گذاری در تعداد زیادی سهام صورت گیرد، می توان از توزیع دارایی در سهام 

 .مختلف برای کاهش ریسك و افزایش بازده بهره برد

است که احتمال خطر از دست دادن سرمایه یا سود یك نوع سهام بر پایه این استدلال استوار  MPT مبنای روش

در بازار بسیار بیشتر از مجموعه یا ترکیب سهام است. لذا قاعدتاً سرمایه گذار حرفه ای نباید تمامی سرمایه خود 

 .را دریك قلم دارایی سرمایه گذاری کند ) و منطق اقتصادی نیز این را تایید می کند (

را در مجموعه ای از سهام یا دارائیها سرمایه گذاری کند که این مجموعه به پرتفوی معروف است بلكه بایستی آن 

. پرتفوی یا سبد سهام متشكل از سهام متعدد شرکتهایی است که در شرایط عادی احتمال کاهش بازده همه 

 . دارائیها تا حدودی به صفر نزدیك است

هم، کسب بازدهی کمتر از انتظار است و یا به عبارت دیگر انحراف برای اکثر سرمایه گذاران، ریسك خرید تك س

از بازدهی میانگین است )هر سهمی به نوبه خود دارای انحراف معیاری از میانگین است که در این تئوری به آن 

 .شود(ریسك اطلاق می

ت، به دلیل اینكه در حقیقت ریسك خرید سبد سهام با توزیع مناسب بسیار کمتر از ریسك خرید تك سهم اس

 .ریسك سهام مختلف مستقل از یكدیگر است

به عنوان مثال فرض کنید سبد سهامی از دو سهم که یكی در حالت افزایش نرخ بهره بانكی و دیگری در حالت 

 .کاهش نرخ بهره سود می دهد، تشكیل شده باشد

سود می دهد. در واقع مارکوویتز نشان داد این سبد در هر حالتی فارغ از اینكه نرخ بهره افزایش یا کاهش یابد، 

 .سرمایه گذاری تنها انتخاب سهام نیست بلكه انتخاب ترکیب مناسبی از سهام است
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مجموعه تلاشها معطوف به این است که بازده پرتفوی فرد سرمایه گذار به بازده بازار نزدیك گردد  MPT در روش

 .آوردو در وضعیت مطلوب، بازدهی بیشتر از آن بدست 

محاسبه می شود (Beta) در این حالت پرتفوی کل بازار یك شاخص ارزیابی است که ریسك آن نیز با شاخص بتا

. این تحلیل کاربرد زیادی در آنالیز ریسك و تجزیه و تحلیل بازار دارد و مبنای کار سرمایه گذاران حرفه ای 

 .محسوب می شود

 (Short Selling) مفهوم سی و سوم: فروش استقراضی

در علم مالی، فروش استقراضی عمل فروختن دارایی و معمولاً اوراق بهاداری است که از شخص ثالثی )معمولاً یك 

کارگزار( و با هدف خریدن مشابه همان دارایی در آینده جهت پس دادن آن به قرض دهنده، قرض گرفته می 

 .شوند

رایی پس از فروش و تا قبل از خرید مجدد آن سود فروشندگان استقراضی امیدوارند که از کاهش قیمت آن دا

 .کنند، زیرا پس از کاهش قیمت بایستی بهای کمتری را هنگام خرید مجدد آن دارایی بپردازند

همچنین درصورتی که قیمت افزایش یابد، فروشنده استقراضی متحمل ضرر می شود )چراکه مجبور است آن 

فروخته خریداری کند(. این ضرر محدود به کل بهای دارایی فروخته شده دارایی را در قیمتی بالاتر از آنچه که 

 .است

سكه طلا خریده است. شما )که سكه ایی ندارید( طبق تحلیلی که انجام  ۱۰۰فرض کنید دوست شما مدتی قبل 

تان ه دوستهزار تومان افت خواهد کرد. ب ۹۰۰کنید که قیمت سكه در بازار تا ده روز بعد تا دادید، پیش بینی می

ها را قرض میلیون تومان است. سكه ۱سكه طلایش را به شما قرض دهد. مثلا سكه امروز  ۱۰۰گویید که می

 .فروشیدمیلیون تومان می ۱گرفته و در بازار به قیمت 

رسد. شما هزار تومان که هدف شما بود می ۹۰۰روز بعد به  ۱۰کند و سكه طبق پیش بینی شما شروع به افت می

 .دهیدتان پس میسكه را خرید میكند و به دوست ۱۰۰بازار میروید و با همان پول  به

 سكه را پس گرفته است. اما شما چطور ؟ ۱۰۰تان نه سود کرده است و ضرر چرا که همان دوست

 میلیون تومان و امروز که سكه افت ۱۰۰میلیون تومان فروختید جمعا به مبلغ  ۱روز پیش  ۱۰سكه را  ۱۰۰شما 

 .میلیون تومان و پس دادید ۹۰هزار تومان جمعا به مبلغ  ۹۰۰سكه را خریدید  ۱۰۰کرده است 
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میلیون تومان سود کردید. بدیهی است اگر تحلیل شما درست  ۱۰پس شما با استفاده از روش فروش استقراضی، 

 .رر می شدیداز آب در نمی آمد و پس از ده روز قیمت سكه به جای کاهش، افزایش می یافت شما متض

فروش استقراضی در آن دسته از بازارهای مالی رایج است که اصطلاحاً دوطرفه می باشند. در بازارهای دوطرفه 

سرمایه گذاران علاوه بر افزایش قیمت ها، از کاهش قیمت ها نیز می توانند سود کسب کنند. بازار آتی سكه ایران 

م ایران در حال حاضر یكطرفه است و امكان فروش استقراضی در آن نمونه ای از بازارهای دوطرفه است. بازار سها

 .وجود ندارد

 (Stop Loss) و حد ضرر (Take Profit) مفهوم سی و چهارم: حد سود

معامله گرانی که در بازارهای مالی با دیدگاه کوتاه مدت و بعضاً میان مدت فعالیت می کنند برای تعیین زمان 

 .کنندتاً از حد سود و حد ضرر استفاده میخروج خود از معاملات، عمد

 می اقدام …این افراد که عموماً بر اساس تحلیل تكنیكال به خرید و فروش در بازارهای مالی مانند سهام، ارز و 

 .کنند می تعیین را هایی محدوده خود زیان و سود میزان برای اغلب کنند،

مورد نظر با رسیدن قیمت دارایی )سهام یا سایر اوراق بهادار( حد سود به معنای هدف قیمتی است که معامله گر 

 .شودخود به آن مقدار، شناسایی سود نموده و با فروش دارایی از معامله خارج می

در این حالت خروج از معامله، با هدف جلوگیری از کاهش سود انجام می شود. تعریف حد ضرر نیز مشابه حد سود 

 .این حالت خروج از معامله با هدف جلوگیری از افزایش زیان انجام می شوداست، با این تفاوت که در 

تومان خریده است. او براساس نتایج تحلیلی که بر روی این سهام  ۲۰۰فرض کنیم شخصی سهامی را در قیمت 

ی گیرد با رسیدن قیمت به اولین سقف قیمتانجام داده )که عموماً از جنس تحلیل تكنیكال است(، تصمیم می

 .تومان( سهام خود را به فروش برساند ۲۲۰مورد انتظار )مثلاً 

تومان کاهش یابد نیز او سهام خود را خواهد فروخت. در این حالت  ۱۸۰همچنین در صورتی که قیمت سهام به 

 .تومان خواهد بود ۱۸۰و حد ضرر او  ۲۲۰حد سود این فرد 

روند. تعیین صحیح این حدود به آشنایی ه شمار میحد سود و حد ضرر از اجزای مهم یك سیستم معاملاتی ب

 .کافی با بازار و دانش تحلیل تكنیكال نیاز دارد
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اکثر معامله گران حرفه ای در معاملات خود از حد سود و حد زیان استفاده می کنند تا جلوی از بین رفتن سرمایه 

ز معامله گران که با دیدگاه سهامداری و خود را بگیرند و سودهای خود را بهتر مدیریت کنند. هر چند برخی ا

 .بلندمدت اقدام به خرید سهام می کنند، اعتقادی به تعیین این حدود ندارند

 (shareholders’ equity) مفهوم سی و پنجم: حقوق صاحبان سهام

است. های شرکت داران و صاحبان اصلی شرکت، نسبت به خالص داراییحقوق صاحبان سهام معرف علایق سهام

های آن های شرکت، که پس از کسر بدهیحقوق صاحبان سهام، باقیمانده منافع مالكین شرکت را در دارایی

 .دهدشرکت، بدست آمده است، نشان می

دهد. در حسابداری، در یك موسسه تجاری، حقوق صاحبان سهام در اصل منافع صاحبان اصلی موسسه را نشان می

ن تعیین سرمایه قانونی و ثبت شده، تعیین منابع سرمایه شرکت و تعیین سود حقوق صاحبان سهام، اهدافی چو

 .نمایدتواند، بین صاحبان سهام توزیع شود، را دنبال میسهامی که می

در یك شرکت سهامی، حقوق صاحبان سهام مواردی چون: سود و زیان انباشته، سهام سرمایه، کسر سهام و 

 .شودهای شرکت را شامل میاندوخته

 (Treasury stock) مفهوم سی و ششم: سهام خزانه

سهام خزانه، سهام عادی یا ممتاز یك شرکت سهامی است، که توسط همان شرکت، مجدداً خریداری گردیده 

 .نمایداست. به عبارت دیگر شرکت، سهام صادر شده خود را، مجدداً در بورس خریداری می

شود و سود حاصل از خرید و فروش آن ه، یك دارایی محسوب نمیبر طبق استانداردهای حسابداری، سهام خزان

شود. همچنین سهام خزانه از حقوقی نظیر حق رای، سود سهام، حق تقدم خرید سهام داران توزیع نمیمیان سهام

 .برخوردار نیست

 مفهوم سی و هفتم: بورس انرژی

باشد، در گذاری محصولات، عرضه آنها در بورس میهای قیمت ترین مكانیزماز آنجا که یكی از بهترین و شفاف

ایده تاسیس بورسی برای انجام معاملات نفت طی فرآیندی مشترک میان وزارتخانه های نفت و  ۸۰اوایل دهه 

مبادلات فرآورده های نفت و  ۱۳۸6اقتصاد شكل گرفت. در فاز نخست برای محقق شدن این ایده در اواخر بهمن 

 .رمایه آغاز گردیدپتروشیمی در بازار س
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سازد، همزمان های موجود در صنعت برق کشور که آن را از کشورهای منطقه متمایز میاز سویی با وجود زیرساخت

ها در راستای شكل گیری بورس نفت، لزوم راه اندازی بورس برق در ادامه توسعه بازار برق کشور احساس با فعالیت

 .شد

موافقت اصولی خود را با تاسیس بورس برق اعلام نمود. در این بین تشكیل شورای عالی بورس  ۸7در خرداد 

بازاری منسجم برای در بر گیری همه کالاهای از جنس انرژی و تشكیل بورسی جامع و واحد برای معاملات انواع 

 .های انرژی پیشنهاد شدحامل

های جداگانه برای راه اندازی بورس ستبا تجمیع درخوا ۳۰/۳/۱۳۹۰شورای عالی بورس و اوراق بهادار در جلسه 

نفت و برق به راه اندازی بورس انرژی رای داد. بر این اساس بورس انرژی به عنوان چهارمین بورس کشور جهت 

های انرژی عرضه محصولات نفت و مشتقات نفتی ، برق، گاز طبیعی ، زغال سنگ ، حق آلودگی و سایر حامل

 .شكل گرفت

باشد. بازار فیزیكی شامل سه تابلوی برق، نفت و گاز، و بازار فیزیكی، مشتقه و فرعی می بورس انرژی دارای سه

های انرژی و بازار مشتقه شامل سه تابلوی قرارداد سلف موازی استاندارد، قرارداد آتی و قرارداد تابلوی سایر حامل

 .باشداختیار معامله می

گان موظفند که قبل از انجام معاملات در بورس اقدام به اخذ کد مشتریان بورس انرژی اعم از خریداران و فروشند

 .های کارگزاری نمایندمعاملاتی از شرکت

 مفهوم سی و هشتم: سهام ممتاز

سهام ممتاز یا ترکیبی، نوعی از سهام است که دارندگان آن ادعای معین و محدودی نسبت به دارایی های شرکت 

نامند چرا که دارای کنند و از همین رو آن را سهام ترکیبی میی دریافت میدارند و مانند اوراق قرضه سود ثابت

 .های سهام عادی و اوراق قرضه استویژگی

این نوع سهام مانند سهام عادی فاقد زمان سررسید و هزینه مالیاتی است و از آنجا که سود ثابتی دارد، جزو اوراق 

 .شودبهادار با درآمد ثابت محسوب می

کند. این سهام از آن رو به سهام هزینه سهام عادی بالاتر باشد، شرکت اقدام به انتشار سهام ممتاز می زمانی که

ممتاز معروف است که در زمان تقسیم سود دارندگان این نوع سهام، از اولویت برخوردارند. سهام ممتاز با 

 .قابل معامله است بازار خارج از بورس نویسی خصوصی وارد بازار شده و در بورس وپذیره

https://www.bourseiness.com/dictionary/over-the-counter-market
https://www.bourseiness.com/dictionary/over-the-counter-market
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های شرکت به فروش رسید، ابتدا حقوق این در زمان انحلال یا ورشكستگی شرکت و زمانی که کل دارایی

های فروخته شده، حقوق سهامداران شود و سپس از باقی مانده مبلغ داراییمداران به طور کامل پرداخت میسها

 .شودعادی پرداخت می

 :ویژگیهای سهام ممتاز عبارتند از

 .سهام ممتاز برای صاحبان آن دربردارنده نوعی حق مالكیت در شرکت است

مالكانه در شرکت است، شرکت منتشرکننده سهام، الزام قانونی ندارد با توجه به اینكه سهامدار ممتاز دارای حق 

 .های خود را در رهن این اوراق گذاشته یا وثیقه قرار دهدکه دارایی

 .سهام ممتاز نیز همچون سهام عادی فاقد سررسید است

ودن شرکت است، از ده بشود. باتوجه به اینكه پرداخت سود مستلزم سودبه دارندگان این سهام سود پرداخت می

شده و ثابتی کند. به طور معمول به سهام ممتاز سود از پیش تعییناین رو شرکت پرداخت سود را تضمین نمی

 .گیردتعلق می

بطور معمول سهام ممتاز فاقد حق رأی در مجمع عمومی است. به این معنی که دارندگان سهام ممتاز در زمان 

 .یا سایر امور مربوط به اداره شرکت، حق رأی ندارندگیری برای انتخاب هیأت مدیره رای

 مفهوم سی و نهم: کارگزار ناظر

با راه اندازی سامانه جدید معاملات، دارایی سهامداران در هر یك از نمادهای معاملاتی زیر نظر یك کارگزار قرار 

خود را در هر نماد معاملاتی صرفاً شود و از آن پس سهامداران، دارایی سهام گرفت که به آن کارگزار ناظر گفته می

توانند به فروش برسانند. هرچند سهامداران میتوانند با از طریق کارگزاری ناظر خود در آن نماد معاملاتی می

 .مراجعه به هریك از کارگزاران نسبت به خرید سهام اقدام نمایند

ناظر و در نماد معاملاتی دیگر زیر نظر  در یك نماد معاملاتی زیر نظر یك کارگزار دارایی سهامدار ممكن است

کارگزار ناظر دیگری باشد. در زمان راه اندازی سامانه معاملاتی جدید، کارگزار ناظر بر اساس سوابق فعالیت سهامدار 

 .با کارگزاران مختلف در بورس اوراق بهادار تعیین گردید

اندازی سامانه معاملاتی جدید تی، در زمان راهخود در هر نماد معاملا کارگزار ناظر سهامداران برای آگاهی از

 :های زیر اقدام نمایدتوانند به یكی از روشمی
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در سایت اینترنتی شرکت « مشاهده کارگزار ناظر»های الكترونیكی به سهامداران قسمت مراجعه به بخش سرویس

از تاریخ  www.csdiran.com گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه به نشانی اینترنتیسپرده

۱۳۸7/۰۹/۱6 . 

توانند در هر سهامداران حقیقی با ارائه شماره ملی و سهامداران حقوقی با ارائه کد سهامداری به این سامانه، می

 .یك از نمادهای معاملاتی که در آن سهام دارند، کارگزار ناظر خود را مشاهده نمایند

 :های زیر اقدام نمایندر خود در یك یا چند سهم به یكی روشسهامداران می توانند جهت تغییر کارگزار ناظ

مراجعه حضوری به شرکت سپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه و ارائه اصل و تصویر شناسنامه و 

 کارت ملی

فرم این درخواست از سایت شرکت ) تكمیل درخواست غیرحضوری و اخذ گواهی امضاء از دفاتر اسناد رسمی

و ارسال آن از طریق پست سفارشی آن به  (قابل دریافت است www.csdiran.com ه گذاری به نشانیسپرد

 .دفتر مرکزی شرکت سپرده گذاری مرکزی اوراق بهادار و تسویه وجوه

مراجعه به یكی از دفاتر کارگزاری که تمایل دارند در آن نماد معاملاتی به عنوان کارگزار ناظر فعالیت نمایند و 

 . تكمیل فرم تغییر ناظر بازار به همراه ارائه اصل برگه سهام ممهور به مهُر کارگزاری قبلی

 (Book Value) مفهوم چهلم: ارزش دفتری سهام

است. این عدد همان برای هر دارایی شرکت سهامی در ترازنامه شرکت، عددی به عنوان ارزش آن دارایی ثیت شده

 .ارزش دفتری دارایی است

هایش است. های آن شرکت پس از کسر بدهییین ارزش دفتری سهام یك شرکت، ارزش دفتری داراییاساس تع

کنیم. سپس تعداد سهام ممتاز را از این عدد کسر های آن کم میبه بیان دیگر بدهی های شرکت را از دارایی

 .نموده و بر تعداد سهام عادی منتشر شده از سوی شرکت، تقسیم می کنیم

 ((هادارایی – هابدهی) –)تعداد سهام ممتاز ÷ ارزش دفتری سهم = تعداد سهام منتشر شده 

در زمان تاسیس شرکت سهامی، به طور معمول ارزش اسمی و ارزش دفتری سهام آن با هم برابرند، جز در مواردی 

شود با گذشت یجاد میکه سهام به کسر یا به صرف فروخته شود. تفاوتی که بین ارزش اسمی و ارزش دفتری ا

 .افتد و متاثر از عملكرد شرکت، عواملی از قبیل سود انباشته، اندوخته و امثالهم استزمان اتفاق می



55 
 

 :چند نكته در خصوص ارزش دفتری سهم

های ثبتی در ترازنامه است، ولی ارزش بازار سهم بر اساس ارزیابی ارزش دفتری سهم بر پایه ارزش دارایی

های آن است. بتابراین به )خریداران و فروشندگان( از نحوه عملیات شرکت و ارزش عرفی دارایی گذارانسرمایه

 .طور معمول ارزش دفتری سهام با ارزش بازار آن برابر نیست

 .یابدها، ارزش دفتری نیز هر سال کاهش میسالانه دارایی استهلاک با توجه به

واهد رسید، ارزش دفتری چنانچه شرکت منحل شده و یا ورشكسته شود، آنچه پس از از تسویه به سهامداران خ

 .بروز رسانی شده سهام است

 (Sukuk) مفهوم چهل و یكم: اوراق بهادار اسلامی یا صكوک

 .صكوک جمع کلمه صك و به معنای اسناد است. این لغت در فارسی مترادف چك در نظر گرفته می شود

قابل معامله در بازارهای مالی هستند. ابزارهای مالی اسلامی یا همان صكوک، اوراق بهادار با ارزش مالی یكسان و 

و دارندگان آن به صورت مشاع مالك یك یا  این اوراق بر پایه یكی از قراردادهای مورد تایید اسلامی طراحی شده

 .ها هستندها و منافع حاصل از آنای از داراییمجموعه

شود این اوراق مبتنی بر ر گرفته میکاصكوک ابزار نوینی است که در کشورهای اسلامی به جای اوراق قرضه به

دارایی با درآمد ثابت یا متغیر قابل معامله در بازار ثانویه و بر اساس اصول شریعت است. اوراق صكوک باید خود 

 .های سفته بازی باشندتوانند بر اساس فعالیتدارای ارزش بوده و نمی

 :نواع اوراق بهادار مالی اسلامی )صكوک( عبارتند از

 قرض الحسنه راقاو✅ 

 اوراق وقفی ✅

 اوراق مرابحه✅ 

 اوراق اجاره ✅

 استصناعاوراق  ✅

 اوراق سلف ✅

 اوراق منفعت ✅

 اوراق مشارکت ✅

https://www.bourseiness.com/dictionary/depreciation
https://www.bourseiness.com/dictionary/depreciation
https://www.bourseiness.com/20984/family-fund-loan
https://www.bourseiness.com/20984/family-fund-loan
https://www.bourseiness.com/dictionary/bonds
https://www.bourseiness.com/dictionary/bonds
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 اوراق مضاربه ✅

 اوراق مزارعه ✅

 اوراق مساقات ✅

 اوراق مشتقه ✅

تامین مالی به معنای فراهم آوردن سرمایه برای یك پروژه یا هر نوع موسسه دولتی یا خصوصی است. یكی از انواع 

 .اسلامی دارای ممنوعیت استرایج تامین مالی، اوراق قرضه است که در کشورهای 

عنوان ابزار جدید برای تامین مالی جایگزین مناسبی برای اوراق قرضه در نظر گرفته شد. صكوک نوعی صكوک به

 .شودبندی میدارایی مطمئن است که در زمره اوراق بهادار تضمینی و قابل معامله طبقه

 مفهوم چهل و دوم: نحوه انجام معاملات در بورس

شود. این کارگزاران که در انجام معاملات معاملات در بورس اوراق بهادار تهران از طریق کارگزاران انجام میانجام 

 .کنند، دارای مجوز کارگزاری از سازمان و عضو بورس هستندنقش نماینده خریدار و یا فروشنده را ایفا می

تواند گذار میقررات موجود هستند و سرمایههمه کارگزاران موظف به انجام وظایف خود در چارچوب قوانین و م

برای معاملات اوراق بهادار کارگزار خود را با توجه به معیارهایی از قبیل انجام به موقع سفارش، دادوستد سهام با 

 .ترین قیمت و نحوه ارائه خدمات جانبی انتخاب نمایدمناسب

 .کندیافتی را با حفظ نوبت وارد سامانه معاملات میهای درپس از دریافت سفارش خرید یا فروش، کارگزار سفارش

های پیشنهادی خرید )فروش( ها در صف تقاضای خرید )فروش( سهام ابتدا براساس قیمتبندی درخواستاولویت

شوند. به عبارت دیگر در بندی میترین )بالاترین( قیمت اولویتترین( تا پایینگیرد و از بالاترین )پایینصورت می

 .تری( دارندهایی است که قیمت پیشنهادی بالاتری)پایینتقاضای خرید )فروش( سهام، اولویت با سفارشصف 

های پیشنهادی خرید )فروش( در دو یا چند سفارش یكسان باشند صف تقاضا )عرضه( براساس ر صورتی که قیمت

ها فارشی که زودتر از دیگر سفارششود و سبندی میزمان ورود سفارش خرید )فروش( به سامانه معاملات اولویت

 .وارد سامانه معاملات شده باشد از اولویت برخوردار است

گیرد و در های فروش قرار میهای خرید در مقابل صف عرضه یا سفارشدر سامانه معاملات صف تقاضا و سفارش

خودکار توسط سیستم  طورصورتی که قیمت پیشنهادی خرید و قیمت پیشنهادی فروش برابر شوند، معامله به

 .شوندحذف می عرضه و تقاضا ها از صفشود و سفارشای انجام میرایانه

https://www.bourseiness.com/dictionary/law-of-supply-and-demand
https://www.bourseiness.com/dictionary/law-of-supply-and-demand
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ت صور (T + 3)گذاری مرکزی و سه روز بعد از انجام معاملهپایاپای و تسویه معاملات توسط شرکت سپرده

 .گیردمی

 مفهوم چهل و سوم: مفهوم کف حمایتی و سقف مقاومتی

کف حمایتی سطحی از قیمت است که انتظار می رود قدرت نیروی تقاضا به اندازه ای باشد که از کاهش بیشتر 

 .شودقیمتها جلوگیری نماید. به بیان ساده، حمایت جایی است که روند کاهش قیمت احتمالا در آنجا متوقف می

سطح برای خریداران از جذابیت خاصی برخوردار است و با رسیدن قیمت به این سطح با افزایش تقاضا رویرو  این

هستیم که این افزایش تقاضا موجب افزایش قیمتها میشود. در واقع در این سطوح میزان تقاضا بر میزان عرضه 

 .کندفزونی یافته و بر آن غلبه می

رود قدرت نیروی عرضه به اندازه ای باشد که از افزایش بیشتر که انتظار میسقف مقاومتی سطحی از قیمت است 

 .شودها جلوگیری نماید. به بیان ساده مقاومت جایی است که روند افزایش قیمت احتمالاً در آنجا متوقف میقیمت

معامله گرانی که قصد این سطح برای فروشندگان از جذابیت خاصی برخوردار بوده و با رسیدن قیمت به این سطح 

 .کنندشناسایی سود دارند، عموماً اقدام به عرضه شدید می

در واقع در این سطوح میزان عرضه بر تقاضا افزایش یافته و همین امر موجب کاهش قیمت و چرخش موج صعودی 

 .شودمی

گران کوتاه عاملهشناسایی سطوح حمایتی و مقاومتی یكی از مباحث مهم تحلیل تكنیكال است و بسیاری از م

 .کنندمدتی، سیستم معاملاتی خود را بر این اساس )خرید در کف و فروش در سقف( طراحی می

 مفهوم چهل و چهارم: پذیره نویسی

به فرآیند خرید اوراق بهادار از ناشر و یا نماینده او و پرداخت یا تعهد پرداخت وجه کامل آن طبق قرارداد، 

 .گویندنویسی میپذیره

 .نویسی و بهترین کوششنویسی ممكن است به دو روش انجام پذیرد: تعهد پذیرهپذیره

تعهد خرید سهام یا تعهد پذیره نویسی فرآیندی است که در آن بانك های سرمایه گذاری یا مؤسسات تأمین 

رضه سهام سرمایه که وظایفی چون پذیره نویسی سهام جدید، ضامن خرید سهام فروش نرفته، عامل یا مشاور ع
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بر عهده دارد، مبالغ مورد نیاز شرکت ها در فرآیند انتشار سهام را به نمایندگی از طرف شرکت یا دولت، از سرمایه 

 .کندگذاران جمع آوری می

دهد. در این فرآیند کارگزار معرف، پس از بررسی سهام نویس یا معرف انجام مینویسی را کارگزار پذیرهتعهد پذیره

کند و سپس ضمن گذاری میقاضی ورود به بازار بورس توسط کارشناسان خود، سهام را قیمتهای متشرکت

شود که مابقی اوراق بهاداری که تا پایان دوره عرضه اولیه خریداری معرفی شرکت برای عرضه اولیه، متعهد می

 .نشده است را خریداری کند

تواند به سازمان بورس، این اطمینان را ایجاد کرده باشد که می نویس باید با ارائه وثیقه و شواهد دیگرکارگزار پذیره

 .نویسی خود عمل نمایدبه تعهدات پذیره

تواند باعث های رایج دیگر عرضه اولیه در بورس در این است که مینویسی به روشمزیت روش تعهد پذیره

ها در بورس شود و با پشتوانه های آغازین عرضه سهام شرکتبازانه در هفتهجلوگیری از رفتارهای سفته

 .کند سهام زودتر به قیمت واقعی خود در بازار برسدشده کمك میهای انجامکارشناسی

وارد های تازهگذاری روی سهام شرکتشود و خطرپذیری سرمایهبا این کار درصدگیری های رایج در بازار کمتر می

 .به بورس کاهش یابد

نویسی با ت است که پس از آنكه ناشر درخواست انتشار اوراق را از راه تعهد پذیرهروند عملی این کار به این صور

کند و دهد، مبلغی معادل ارزش کل اوراق مشارکت رهنی را از آن شرکت دریافت میشرکت تأمین سرمایه می

ماده  ۲۹بند  نویسی درسپس شرکت تأمین سرمایه اوراق را به قیمت دلخواه خود منتشر خواهد کرد. تعهد پذیره

 قانون بورس اوراق بهادار ایران ذکر شده است ۱

پس از دریافت درخواست شرکت متقاضی، اوراق مشارکت رهنی  شرکت تأمین سرمایه در روش بهترین کوشش،

نویسی ممكن است بخشی از اوراق به رساند، اما بر خلاف روش تعهد پذیرهکند و به فروش میگذاری میرا قیمت

 .دفروش نرسن

 هامفهوم چهل و پنجم: افزایش سرمایه به روش تجدید ارزیابی دارایی

زمانی که قدرت خرید پول کشورها کم شده وتورم در آن ها افزایش می یابد، شاهد افزایش تغییرات در قیمت 

ف نسبی کالا و خدمات هستیم. این امر خصوصا در زمان استفاده از سازوکار چند نرخی بودن ارز، سبب اختلا

های بلند مدت با ارزش های جدید های ثابت و سرمایه گذاریشدید میان بهای تمام شده )ارزش تاریخی( دارایی

 .شودو جاری می
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های اقتصادی هستند و این اختلاف ایجاد شده سبب خواهد شد تا های جاری در حقیقت نمایانگر واقعیتارزش

 .نارسا و غیرقابل توجیه شوندهای اقتصادی، اطلاعات موجود برای گرفتن تصمیم

کند. قیمتی هایی است که نقصان و نامربوط بودن اطلاعات را تا حدی رفع مییكی از روش هاتجدید ارزیابی دارایی

 .شودکه در تجدید ارزیابی برای ارزش ثبت شده یك دارایی تعیین می شود، مازاد تجدید ارزیابی نامیده می

شود. زیرا این روش )تجدید عنوان درآمد )عایدی( یا چیزی شبیه آن محسوب نمیاین مازاد محاسبه شده، به 

های موجود و اتفاقی است و مبنی بر ایجاد درآمد و یا های جدید به داراییارزیابی( فقط منتسب کردن ارزش

 .عایدی نیست

ملیاتی تحقق نیافته از در این روش افزایش ارزش دفتری یك دارایی ثابت مشهود که به عنوان یك درآمد غیرع

مازاد “رسد. این به ثبت می” مازاد تجدید ارزیابی“محل تجدید ارزیابی خواهد بود، به صورت مستقیم و با نام 

به عنوان بخشی از حقوق صاحبان سرمایه در ترازنامه آمده و در صورت سود و زیان نیز ذکر ” تجدید ارزیابی

 .شودمی

 

 

 

 

 

 

 

 



60 
 

 

 

 

 

 

 

 

 



61 
 

 

 

 


